Landshypotek Bank AB
Delarsrapport '

Januari—juni 2018 (Jamfért med samma period forra aret)

Per Lindblad, VD Landshypotek Bank, kommenterar forsta halvaret 2018:

Det ar gladjande att vi fortsatter att visa ett starkt resultat. Landshypotek Bank har som ambition att
bli en bank for allt fler och vaxer nu bade med antal kunder och i volym inom bade l&ana och spara.
Under inledningen av sommaren har det talats mycket om torkan som med stor kraft drabbar lantbruket.
Vi har en tat dialog med vara kunder om de ekonomiska konsekvenserna. Tillfalliga utmaningar i ett
annars langsiktigt sunt féretagande vill vi som jord- och skogsbrukarnas bank givetvis vara med och

overvinna tillsammans med kunderna.

Januari - juni 2018

jamfort med januari - juni 2017

 Rorelseresultatet uppgar till 197,9 (154,8) MSEK.

- Det underliggande rorelseresultatet, resultatet
exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner,
uppgar till 178,8 (197,8) MSEK.

Rantenettot uppgar till 386,0 (394,0) MSEK.

+ Kostnaderna uppgar till 218,9 (193,4) MSEK.
Kreditforluster netto hade en positiv resultatpéverkan
om 8,7 (-3,8) MSEK.

- Utlaningen uppgar till 70,8 (67,2) miljarder SEK.

+ Inlaningen uppgar till 13,5 (12,4) miljarder SEK.
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April - juni 2018

jamfort med januari — mars 2018

- Rorelseresultatet uppgar till 95,7 (102,2) MSEK.

- Det underliggande rorelseresultatet, resultatet
exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner,
uppgar till 91,4 (87,4) MSEK.

+ Rantenettot uppgar till 198,6 (187,4) MSEK.

» Kostnaderna uppgar till 112,5 (106,4) MSEK.

 Kreditforluster netto hade en positiv resultatpaverkan
om 4,0 (4,7) MSEK.

- Utlaningen uppgar till 70,8 (69,6) miljarder SEK.

* Inlaningen uppgar till 13,5 (13,0) miljarder SEK.
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Landshypotek Bank

Landshypotek Bank ar en bank for att lana och spara. Lan erbjuds till jord- och skogsbrukare och
husagare runt omilandet. Sparandet ar dppet for alla svenska hushall och foretag. Banken har
en lang historia som stracker sig tillbaka till 1836, men ar ocksa en bank i snabb utveckling och i
tillvaxt. Med fokus utanfor storstéaderna definierar sig banken som hela landets bank.

Landshypotek Bank ar ett helagt dotterbolag till Lands-
hypotek Ekonomisk Forening. Utlaningen har historiskt
framforallt skett mot sakerhet i fast egendominom jord
och skog. Under 2017 dppnade banken aven upp for
bolan till husagare och har nu borjat etablera sig som en
ny aktér pa boldnemarknaden. Landshypotek Bank ar en
av de tio storsta bankerna i Sverige och har stor betydelse
for det svenska jord- och skogsbrukets finansiering.

Bankens 40 000 lantagare inom jord och skog ager
genom den ekonomiska foéreningen tillsammans ban-
ken, ansvarar for kapitalet och far ta del av vinsten. All
affars- och tillstandspliktig verksamhet bedrivs i banken.
Banken har cirka 185 medarbetare runt om i landet.

Landshypotek Bank bygger sin styrka pa marknaden
som en annorlunda bank med bland annat:

Ett rikare liv pa landet: Bankens varumarkeslofte

"For ett rikare liv pa landet” ar standigt narvarande i
bankens verksamhet och i medarbetarnas vardag. Att
bankens dverskott gar till jord- och skogsbrukare aren
viktig grund i den varderingsdrivna bank som Lands-
hypotek Bank &r.

Nérheten till jord- och skogsbrukskunderna: Bankens
styrka for finansieringen av jord och skog ar narheten
till néringen. Kundansvariga pa kontoren runt omi
landet har ofta en bakgrund inom de gréna naringarna
samtidigt som de kan bank och finansiering. Narhe-
tenibankens kundverksamhet kompletteras av den
regionala medlemsorganisationen i den ekonomiska
féreningen.

Styrkan i medlemsorganisationen: Banken ags av
lanekunderna inom jord och skog. Den kooperativa
agarformen starker narheten, engagemanget och
langsiktigheten i bankens verksamhet. Den eko-
nomiska féreningen ansvarar for relationen med
medlemmarna.

Kraften i medarbetarengagemanget: Banken utvecklas
tilsammans med medarbetarna. N6jda medarbetare
ger ndjda kunder. De fyra medarbetarprinciperna;
Kunddriv, Handlingskraft, Gladje och Tillsammans —
som medarbetarna har tagit fram ska pragla arbetet
pa Landshypotek Bank.

Digital utveckling: Landshypotek Bank har en drygt
180-arig historia men &r i snabb utveckling for kun-
derna. Utifrdn en modern plattform kunde en unik digital
I6sning byggas for att enkelt och snabbt bli kund, 6ppna
konto och borja spara hos Landshypotek Bank. 2017
lanserades en ny plattform fér att enkelt ansdka om
bolan direkt pa webben. Digitaliseringen méjliggor ett
effektivare arbete och forbattrar mojligheterna for kund.

Utmanarpositionen inom bolan: Satsningen pa bolan ar
relativt ny men langsiktig. Landshypotek Bank vill ge
fler méjligheten att upptécka en annorlunda bank med
stor trygghet och erfarenhet, men med en sarskild
blick fér méjligheterna i hela landet. Bankens rantor ar
konkurrenskraftiga och transparenta.

Bidraget till en hallbar landsbygd: En levande lands-
bygd, jord och skog som brukas och véaxer skapar
tillvaxt och jobb. Det &r grundstenar for ett utvecklat
naringsliv och svensk valfard. En hallbar utveckling for
landet vilar pa forutsattningarna att bo och verkai hela
Sverige. Landshypotek Bank méjliggér landsbygds-
boende och satsningar i landsbygdsféretagande. Det
lagger grunden for en framtid bade fér staden och for
landsbygden.

Landshypotek Bank - i korthet

Grundades 1836.

Har 76 000 kunder som ar verksamma inom jord och
skog, lanar till hus eller ar sparare.

Har lanat ut drygt 68,5 miljarder kronor till det svenska
jord- och skogsbruket och 2,3 miljarder kronor till bolan.

Har sparkunder med ett sparande som samlat uppgar
till 13,5 miljarder kronor.

Ags av de 40 000 lanekunderna inom jord och skog.
Av 2017 ars resultat gick 153 miljoner kronor direkt
tillbaka i utdelning till jord- och skogsbrukskunderna.

Har cirka 185 medarbetare. Banken har 19 kontor for
att kunna méta jord- och skogsbrukskunder lokalt.
Relationen till de kunder som vill ha bolan och spara
sker digitalt och per telefon.
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VD har ordet

Battre bank valjer egen vag

Som ny pa Landshypotek Bank slas man av kraften och
potentialen som finns i att vélja en egen vag. Att vara en
fér kunderna trygg bank med lang erfarenhet, finansiellt
stabil och regelverksanpassad - men att pé det bygga
utvecklingen pa att géra annorlunda, nytt och riktigt bra
fér kunderna och pé marknaden. Nar vi nu summerar for-
sta halvaret dr det med ett tillfredsstéllande resultat men
ocksé med flera steg som stérkt oss for framtiden.

Under kvartalet gick vi till finansmarknaden med en ny
grén obligation. Vibyggde obligationen pa det svenska
skogsbruket och de insatser som vara kunder, skogsbru-
karna, gor varje dag for hallbar utveckling. Ambitionen var
att gora den forsta grona sakerstallda obligationen och
dessutom den stérsta grona obligationen som gjortsi
svenska kronor. Intresset fran marknaden var évervaldi-
gande! Obligationen pa 5,25 miljarder kronor éverteck-
nades snabbt. Vinyttjade har var unika kompetensmix
inom skog och finans. Vid listningsceremonin pa varldens
stérsta grona bérs i Luxemburg talades om pionjarinsats.
Vibrét ny mark — och tog en lyckad annorlunda egen vag.

Vi har inlett dialogen med vara kunder om torkan som nu
drabbar lantbruksféretagare runt omilandet. Vi &ar aktiva
for att folja utvecklingen och tar nédvandiga steg for att
vara beredda nar de ekonomiska konsekvenserna blir
tydliga. Vi har en styrka genom att vara nara kunderna och
har uppmanat vara kunder till att ha tidig dialog med oss.
Vi gér alltid individuella bedémningar om vad som &r bra
och méjligt fér den enskilde féretagaren. Ar det tillfalliga
utmaningar i ett annars langsiktigt sunt féretagande vill
vi som jord- och skogsbrukarnas bank givetvis vara med
och dvervinna dessa utmaningar.

I maj kunde vi valkomna var tusende bolanefamilj och pas-
serade tva miljarder kronor i utlaning till husagare. Nar vii
hdstas gick till marknaden gjorde vi det med en ny digital
|6sning for att ansdka om lan. Vi gick ocksa i braschen for
en ny transparent prismodell dar vi premierar lag bela-
ningsgrad och dar kunderna direkt ser vad rantan blir utan
férhandling. Aven hér gick det att vélja en egen vag. Nu har
vi tagit ytterligare steg och stéarkt oss genom att erbjuda
konkurrenskraftig ranta for flera bindningstider.

Manga kanner sig nu kallade att ge sig in pa bolanemark-
naden. Vi ser langsiktigt pa vart intrade. Aven om bolan

i sig upplevs som en allt enklare "produkt” och som vi
visat ar méjlig att digitalisera, sa vet vi samtidigt att ett
1an ar en vasentlig del av livet fér kunderna, ofta den
storsta privata affaren. Rantor och amorteringar ar en
betydande del av den egna ekonomin. Det hander saker
i livet som kraver kontakt med banken. Det maste finnas
en respekt for kunderna samt en langsiktig trygghet
som stracker sig bortom 16ptiden for ett bolan. Med det
foljer darmed ocksa ett ansvar att vara tillganglig for

att kunna moéta fragor och skapa trygghet. Vi kallar oss
garna utmanare pa bolanemarknaden, men utmanar inte
genom att riskera tryggheten for kunderna.

Under kvartalet har vilagt grund fér att ytterligare starka
kundfokus och utvecklingskraften. Under flera ar har ban-
ken arbetat for och blivit en battre bank, med starkt och
nddvandigt internt fokus pa fragor som géllt kapital och
regelverk. Nu arbetar vi intensivt och parallellt med fortsatt
bankbyggande fér stérre externt kundfokus. Vi har lagt
samman delar av banken som moter kund till en avdelning,
for synergier och for samlat kundfokus. Samtidigt utmanar
vi tanken som ofta finns for utveckling. Vi vill se utveckling
néara verksamheten for kund och som en naturlig del i det
vi alla gér pa banken. Vi ska utvecklas varje dag, drivet av
kundernas behov. Darfor tar vi bort fristdende avdelningar
som jobbar med "utveckling” och later medarbetarna dar
inspirera, engagera och vara organiserade narmare det
som direkt marks och gér skillnad fér kund.

Vivéljer &ven har en egen vag. Som liten bank kan vi ga
snabbt fran idé till handling och bygga pa det engage-
mang som féljer av att man som medarbetare ser att man
gor skillnad och arbetar for nagot storre.

Sommar och hést innebaér att vi flyttar ut delar av var
verksamhet for att mota kunder och intresserade pa
massor och skordefestivaler runt omilandet.

Ses dar —i Sommarsverige!

Per Lindblad
VD Landshypotek Bank
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Hant pa banken andra kvartalet

Det hander mycket pa Landshypotek Bank. Under det andra kvartalet har Landshypotek Bank bland
annat gett ut varldens forsta grona sakerstéllda obligation byggd pa hallbart skogsbruk, fort dialog om
torkans konsekvenser och fatt uppméarksamhet som utmanarbank pa bolanemarknaden.

Under det andra kvartalet:

 Haller Landshypotek Ekonomisk Férening stamma
pa Grona Lundsteatern i Stockholm. Per-Olof Hilmér
valjs till ny féreningsordférande och arets utdelning
faststélls. 153 miljoner gar tillbaka till landets jord- och
skogsbrukare for 2017 ars resultat.

- Lanserar Landshypotek Bank ett ramverk for att
kunna emittera gréna obligationer. Obligationen emit-
teras i maj da Landshypotek Bank, som forsta bank
i varlden, ger ut en sakerstalld obligation baserad pa
det héllbara skogsbrukets bidrag till biologisk mang-
fald och minskad koldioxidhalt i atmosfaren. Det ar
aven Sveriges forsta och stérsta grona sakerstéllda
obligation. Intresset pa marknaden ar valdigt stort
och obligationen 6vertecknas pa en halvtimme. Den
gréna obligationen far ocksd mycket uppmérksamhet
i media. | slutet av maj listas obligationen pa Nasdaq
och ett listningsevent arrangeras. | slutet av juni halls
aven ceremoni med listningsevent pa Luxembourg
Green Exchange.

 Passerar banken tva miljarder i utlaning till huséagare.
Kundernas intresse for Landshypotek Bank som ny
aktor pa bolanemarknaden ar stort och tillvaxten
fortsatter. Det finns ett behov av en utmanare och en
annorlunda bank pa svensk bankmarknad.

* Inbjuder banken kunder till dialog om torkan och
dess konsekvenser. Varens varma vader och brist
paregn har lett till torka i stora delar av landet.
Manga lantbruksféretagare ar drabbade och oroas
for konsekvenserna pa skordar och den fortsatta
djurhallningen. Landshypotek Bank uppmanar kunder
att tidigt ha kontakt med banken om de bedémer att
torkan aven kan fa kraftiga ekonomiska konsekvenser
for foretaget.

Far banken tillstand fran Finansinspektionen att
anvanda kapitaltadckningsmodellen IRK-a for hus-
hallsexponeringar. | november fick banken tillstand for
IRK-f, vilket innebar tillstand att anvéanda en grundlag-
gande metod for att internt kunna berakna risk och
kapitalbehoven for storre féretagskunder inom jord
och skog. | april kompletteras med nytt tillstand for
IRK-a, en anpassning av den sedan tidigare godkanda
IRK-hushallsmodellen, som nu ocksa kan anvandas for
de nya bolanen.

Fortsatter Landshypotek Bank dialogen om landsbyg-
dens viktiga fragor genom Lokalsamtal, dialogkvéallar
runt omilandet som arrangeras av Folkets hus och
parker i samverkan med Hela Sverige ska leva.

Presenterar banken en undersokning som visar att
halften av landets lantbrukare anser att den viktigaste
valfragan for jord- och skogsbrukets framtid ar att
forbattra Sveriges sjalvforsorining pa mat. Men aven
fragor om likvardiga villkor med 6vriga Europa och att
starka aganderatten ar fragor som lantbrukarna tycker
ar viktiga for politikerna att lyfta i arets valrorelse.

Startar banken ett nytt samarbete med Falu Rédfarg
och aker ut pa turné i Sommarsverige. Pa fjorton plat-
ser runt om i landet finns Landshypotek Bank och Falu
Rodfarg pa plats med en falurdd stuga dar besdkarna
kan diskutera sina husplaner och fa tips pa vard och
underhall av sin villa eller stuga.

Instiftar banken ett nytt uppsatsstipendium fér de
gréna naringarnas framtid som delas ut for férsta
gangenibbrjan av juni.

Under forsta halvaret har banken séarskilt fokuserat

pa att vara aktivare pa marknaden for skogsagare

och kunder som vill lana till skog. Satsningen har rént
uppmarksamhet och banken har valkomnat fler skogs-
agare som nya kunder.
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Sammanfattning Landshypotek Bank

2018 2017 2018 2017 2017
Kv 2 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar

Rantenetto, MSEK 198,6 208,5 187,4 386,0 394,0 800,4
Rorelseresultat, MSEK 957 90,3 102,2 1979 154,8 339,2
Resultat efter skatt, MSEK 78,2 68,2 78,4 156,6 116,1 256,4
Utlaning till allmanheten, MSEK 70 822 67 219 69 596 70 822 67 219 68 488
Utlaningsokning, % 1,8 1,0 1,6 1,8 11 3,0
Réntemarginal rullande 12 man, % 115 113 1,18 115 113 1,19
In- och upplaning fran allmanheten, MSEK 13 533 12 396 13 003 13533 12 396 12 675
Okning in- och upplaning fran allménheten, % 41 29 2,6 6,8 57 8,0
K/I-talinklusive finansiella transaktioner 0,55 0,52 0,52 0,54 0,55 0,53
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner 0,56 0,49 0,56 0,56 0,49 0,50
Kreditforlustniva, %" - 0,03 - - 0,01 0,02
Total kapitalrelation, % 21,1 422 42,4 21,1 422 424
Rating langsiktig

Standard & Poor's, Sékerstéllda obligationer AAA AAA AAA AAA AAA AAA

Standard & Poor’s A- A- A- A- A- A-

Fitch A A A A A A
Medelantal anstéllda rullande 12 man 184 169 179 184 169 176

Y Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

Landshypotek Bank AB Delarsrapport januari-juni 2018 Sida 5



Aktuellti omvarlden for banken
och bankens kunder

God tillvaxt, men oro fér handelskrig och konsekvenserna av torkan. Det ar nagot av det som
praglat andra kvartalet pa finansmarknaden och verksamheten for bankens kunder inom jord- och
skogsbruket. P4 bomarknaden har prisstegringen mattats av, men fa &r oroliga fér ekonomin.

Torr och varm var skapar utmaningar for lantbrukarna
Maj och forsta halvan av juni 2018 blev rekordvarma och
mycket torra. Medeltemperaturen i maj var i manga delar
av Sverige 5-6 grader hdgre an normalt, samtidigt som
det regnade valdigt lite.

Torkan skapar utmaningar for lantbruket. Spannmalsodia-
res grodor brédmognar och fér inte tillrackligt med vatten
vilket paverkar skérden negativt. Skadeinsekter trivs i
hettan och angriper oljevaxterna. Bristen pa nederboérd
paverkar ocksa vallskorden som anvands som djurfoder.
Detta leder till negativa konsekvenser for mjolk- och kott-
producenter som i férlangningen kan leda till nédslakt fér
de foretagare sominte har rad att ersatta bortfallet i vall-
skord med inkop av foder. Den laga vallskdrden ar dven en
utmaning for gardar med hast. For skogsféretagarna har
torkan lett till en forsiktighet i nyplanteringen, barkborre-
angrepp och skogsbrander har skapat problem i delar av
landet. Vinnare i det varma vadret ar de tradgardsforeta-
gare som kan bevattna sina grédor.

Hur stort det totala produktionsbortfallet inom lantbruket
kommer bli for 2018 &r annu for tidigt att forutspa. Det
finns indikationer pa att den totala skdrdevolymen kan
komma att reduceras med mer an 20 procent men det
slutliga utfallet beror pa vaderutvecklingen under resten
av aret. Samtidigt ar motstandskraften i lantbruket som
helhet stark efter ett antal &r av god konjunktur, goda
skordar, gynnsam prisutveckling och laga rantor.

Utvecklingen i nagra av naringsgrenarna i jord- och
skogsbruket

Mijolkpriserna har under forsta halvaret 2018 varit i snitt
5 procent lagre &n motsvarande period foéregaende ar.
Dock har mj6lkpriserna aterigen borjat stiga de senaste
manaderna. EU har under senaste aren byggt upp ett
stort interventionslager av skummjolkspulver och viss
oro finns dver vad som hander med priserna nar detta
ska ut pa marknaden.

De mervarden som finns i den svenska modellen for
ndt- och grisproduktion ar fortsatt efterfragade av
konsumenterna. | Sverige har vi friska djur och lagst
antibiotikaférbrukning i EU. Importen har minskat och
exporten har fortsatt att 6ka under inledningen av 2018,

vilket sammantaget innebar en férstarkt position fér
svenska kéttproducenter. Avrakningspriserna ar nagot
lagre an motsvarande period foregaende ar.

De nedreviderade skordeprognoserna for spannmal i
Norden, Baltikum och delar av Ryssland till f6ljd av den
pagaende torkan har satt ett tryck uppéat pa spannmals-
priserna under andra kvartalet. Om pristrenden fortsét-
ter kan detta kompensera delar av det inkomstbortfall
som den svagare skdrdeprognosen ser ut att leda till for
spannmalsproducenterna.

Skogsindustrin ar fortsatt stark med god efterfragan

pa bade travaror och massa. Unikt ar att USA och Kina
efterfragar mycket tra samtidigt. Bade massaforetagen
och sagverken har draghjélp av den svaga kronan. Delar
av sagverksindustrin och massabruken har dock stéllts
infor utmaningar till f6ljd av en hard vinter och reducerad
ravarufoérsorjning. Under arets forsta manader har sag-
produktionen darfér sjunkit nadgot. Den goda konjunktu-
ren for skogsindustrin avspeglar sig i prisuppgangar for
timmer och massaved, aven i de omraden som tidigare
haft en svagare prisutveckling.

Stabiliserade huspriser och 6kad konkurrens

Det nya amorteringskravet som inférdes 1 mars 2018
fick till {6ljd att det saldes betydligt farre bostéader under
andra kvartalet &n under borjan av aret, dock utan att det
hittills givit stérre avtryck pa prisnivaerna. | riket som hel-
het ar priserna pa villor ndgon procent upp de senaste 3
manaderna och oférandrade de senaste 12 manaderna.
Aveni storstadsregionerna har prisbilden pa bostader
varit relativt stabil de senaste manaderna. Den prisjus-
tering som noterats i fastighetsmarknaden det senaste
aret ar starkt kopplad till Stockholmsregionen ochi
synnerhet bostadsratter vars priser sjunkit med cirka 10
procent pa arsbasis.

En farsk rapport fran Landshypotek Bank visar ocksa
att det &r stor skillnad i synen pa och oron fér den egna
ekonomin beroende pa var du bor i landet. Enbart en av
fyra svenskar ar oroliga foér hégre rantor. Storstadsbor
ar dock mer oroade for hdgre rantor, en bostadsbubbla
och de nya amorteringskraven.
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Férutom nytt amorteringskrav och en stabilare pris-
utveckling kan noteras att nya aktdrer med andra
affarsmodeller &n de traditionella antingen introducerat
bolaneerbjudanden eller annonserat framtida lansering
under det senaste halvaret, ofta till stor medial uppmark-
samhet. BolAnemarknaden domineras fortfarande av
storbankerna som har cirka tre fjardedelar av mark-
naden. Dock star storbankerna endast fér 50 procent
nyutl&ningen i dagslaget. Resterande 50 procent kom-
mer nastan uteslutande ifran traditionella och valkanda
banker. De nya aktorerna som inte ar banker i traditionell
betydelse har hamtat inspiration fran den hollandska
marknaden dar bolanefonder etablerats som finansiell
struktur de senaste aren. Om det blir ett liknande sce-
nario i Sverige &r for tidigt att sdga, &n sa lange later de
faktiska resultaten vanta pa sig.

Stark amerikansk utveckling, men riskerna fér han-
delskrig morkar tillvaxtutsikterna

Pa finansmarknaden har en 6kad oro fér ett handelskrig
mellan USA och framfdrallt Kina paverkat utsikterna for
den globala tillvaxten negativt. Efter en period av lattna-
deriordkriget och konstruktiva handelsforhandlingar
aviserade President Trump nya tullar pa bade kinesiska
och europeiska varor. Europeiska finansmarknaden har
under kvartalet paverkats av det italienska valet som
resulterade i en koalitionsregering. Italienska langrantor
steg kraftigt. Aven 6vriga sydeuropeiska landers rantor
folide med uppat. Samtidigt foll tyska rantor, men &ven
amerikanska och svenska langrantor féljde med i rérel-
sen nedat. Nyval kom av marknaden att betraktas som
varre 8n den regering som bildades och marknaderna
stabiliserade sig med lagre sydeuropeiska rantor, medan
tyska och svenska rantor letade sig hogre.

USA:s ekonomi fortsatter att ga starkt och visar pa
fortsatt goda tillvaxtutsikter. En rekordlag arbetslds-

het och 6kad privat konsumtion driver pa konjunkturen.
Aven féretagandet visar pa fortsatt optimism. President
Trumps skattereform bedéms ge ytterligare stimulans till
den amerikanska tillvaxten. Federal Reserve hdjde som
vantat styrrantan ytterligare 25 punkter till intervallet 1,75
—2,00 procent vid senaste métet. Dessutom andrade
man sin prognos till total fyra hdjningar under 2018 jam-
fort med tre vid foregaende mote.

| Europa ar den ekonomiska aterhamtningen lite svagare
och oron for en generell konjunkturavmattning har
starkts. Ett flertal ekonomiska indikatorer pekar dock
alltjamt i positiv riktning, bland annat en fortsatt lagre

arbetsléshet och ett ndgot stigande kapacitetsutnytt-
jande. Europeiska centralbankens (ECB) guidning om
réantan, som nu vantas ligga kvar pa nuvarande niva
atminstone till efter sommaren 2019, skapade rorelser
pa valuta- och rantemarknaden. Marknaden hade for-
vantningar pa en tidigare férsta hojning.

Svensk ekonomi visar pa en fortsatt stark utveckling.
BNP for forsta kvartalet var 3,3 procent, vilket ar fortsatt
hégt. Dock ar BNP-utvecklingen till del drivet av tidigare
gjorda bostadsinvesteringar. Investeringstakten ar nu
lagre, vilket férvantas fa en negativ effekt p4 BNP fram-
over. Nagot negativt bidrag fran hdstens boprisfall har
annu inte redovisats i statistiken. Hushallens konsum-
tion fortsatter att vara stabil. Daremot ar den svenska
exportens bidrag till tillvaxten fortfarande svag trots en
ihallande svag krona som borde kunna ge ett valbehév-
ligt stod. KPIF-inflationen steg enligt forvantan i maj till
21 procent framst drivet av effekten fran en svag valuta
och hdgre energipriser. Den underliggande karninflatio-
nen ligger dock kvar pa 1,5 procent, vilket ar nagot lagre
an vad Riksbanken har i sin prognos.

Trenden ar att langrantorna drivs uppat med Federal
Reserves hojningar. ECB bekréaftade vid senaste motet
att hdjningar kommer dréja, men att obligationskdépen
forvantas avslutas vid arsskiftet vilket bér ge stigande
langrantor aven i Europa. Tillvaxtutsikterna har dock
modrknat under kvartalet till f6ljd av oron for tilltagande
tullar. Ett sddant scenario skulle kunna fa centralban-
kerna att ytterligare flytta fram prognoserna for rante-
hdjningar, vilket skulle paverka marknadsrantor nedat.
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Var finansiella utveckling

Landshypotek Banks rorelseresultat for forsta halvaret var fortsatt starkt. Resultatet férbattrades av
ett hogre nettoresultat av finansiella transaktioner. Réantenettot fortsatter att utvecklas positivt och
kostnaderna lag pa en nagot hogre niva an féregaende ar. Kreditférlusterna var fortsatt mycket laga.

Ekonomisk redogorelse forsta
halvaret 2018

Bankkoncernens rorelseresultat uppgick till 197,9 MSEK,
vilket var 43,1 MSEK hogre jamfért med 2017 (154,8
MSEK). Resultatforbattringen forklarades framst av att
nettoresultatet av finansiella transaktioner var hogre.

Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner upp-
gick rorelseresultatet till 178,7 (197,8) MSEK, en forsam-
ring med 191 MSEK. Det hégre rantenettot under 2017 &r
i huvudsak hanférligt till en féréandring i redovisningsmas-
siga hanteringen av osékra rantor, vilket medférde en
engangseffekt om 27,0 MSEK. Exklusive denna engangs-
effekt, har rorelseresultatet exklusive nettoresultat av
finansiella transaktioner 6kat med 7,9 MSEK.

Réantenetto och volymer

Rantenettot uppgick till 386,0 (394,0) MSEK och rante-
intékterna uppgick till 608,9 (660,0) MSEK. Utlaningen
Okade med 3,6 miljarder SEK jamfért med utgangen av
forsta halvaret 2017.

Rantekostnaderna uppgick till 222,8 (266,0) MSEK
vilket ar 43,2 MSEK lagre &n féregaende ar. Den nya
finansieringen gjordes pa lagre rantenivaer an de tidigare
finansieringar som forfoll.

| rantekostnaderna ingar avgift till Riksgéldens resolu-
tionsfond med 39,8 (28,6) MSEK. Det &r en 6kning med
11,2 MSEK, till fljd av att avgiften har héjts. Den underlig-
gande rantemarginalen, exklusive resolutionsavgiften, har
forbattrats.

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelseintdkter under forsta halvaret 2018 uppgick
till 22,1 (-42;1) MSEK, vilket ar en forbéattring med 64,2

MSEK jamfért med motsvarande period 2017. Forbatt-
ringen berodde pa att nettoresultat av finansiella transak-
tioner 6kade med 62,2 MSEK il 19,2 (-43,0) MSEK. Det
orealiserade resultatet stod for 19,8 MSEK och realiserat
resultat fér -0,6 MSEK.

Fran och med 1januari 2018 tillampar Landshypotek Bank
IFRS 9 avseende sakringsredovisningen for upplaning

i utlandsk valuta. Det innebér att vardeutvecklingen fér
basisspreaden i de valutaranteswappar som anvands
som sakringsinstrument redovisas i dvrigt totalresultat.
Det leder till en lagre volatilitet i nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Kostnader

Kostnaderna under forsta halvaret uppgick till 218,9 (193,4)
MSEK vilket ar en 6kning med 25,5 MSEK jamfért med fére-
gaende &r menilinje med vad som ar planerat. Under 2017
och borjan av 2018 har antalet medarbetare 6kat dels for
att hantera de nya boldnekunderna och dels for att fortsatt
kunna starka banken som helhet.

Affarsutvecklingsaktiviteten var ocksa hdgre i férsta halv-
aret 2018 jamfort med samma period foregaende ar.

Kreditforluster och kreditférsamrade tillgangar

Fran och med 1januari 2018 tillampar Landshypotek Bank
IFRS 9 vilket innebér att kreditférluster redovisas bade

for ej kreditférsamrade tillgangar (stadie 1och 2) och
kreditférsamrade tillgangar (stadie 3). Se daven not 3 och 4
for ytterligare information.

Kreditforluster netto under forsta halvaret 2018 hade en
positiv resultatpaverkan om 8,7 (-3,8) MSEK, varav kredit-
forluster netto for ej kreditférsamrade tillgangar hade en po-
sitiv resultatpaverkan om 10,4 MSEK och kreditférsamrade
tillgdngar hade en negativ resultatpaverkan om 1,7 MSEK.

Réantenetto och rantemarginal Kostnader
MSEK % MSEK
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B Réntenetto (vanster) Rantemarginal, rullande 12 manader (hdger)
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Rorelseresultat

Rantenetto, MSEK
Ovrigarorelseintakter, MSEK
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner
Kostnader, MSEK
K/I-talinklusive finansiella transaktioner
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner
Redovisade kreditforluster netto, MSEK
Kreditforlustniva, %"
Rérelseresultat, MSEK
Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner

Y Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

Kreditforluster avseende kreditférsamrade tillgadngarna
bestar av netto férandring av kreditfdrlustreservering och
konstaterade forluster under perioden med en negativ re-
sultatpaverkan om 4,8 MSEK samt atervinningar pa tidigare
konstaterade forluster med en positiv resultatpaverkan om
31(04) MSEK.

Den totala kreditforlustreserven for ej kreditforsamrade
tillgangar uppgick vid utgangen av férsta halvaret till 29,5
MSEK. Av dennareserv avser 3,5 MSEK en kollektivt varde-
rad kreditférlustreserv hanférlig till vindkraftsengagemang.

Kreditforsamrade tillgangar brutto uppgick till 557,9
MSEK och kreditforlustreserven till 401 MSEK. Per 31
mars 2018 uppgick kreditférsdmrade tillgangar brutto
till 612,0 MSEK och kreditforlustreserven till 59,6 MSEK.
Reserveringarna for kreditforsamrade tillgangar avser
enskilda engagemang med varierande driftsinriktningar
och geografiska lagen.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat under januari-juni 2018 uppgick till -76,7
MSEK, jamfort med 24,6 MSEK under 2017. Vardeutveck-
lingen for basisspreaden i de valutaranteswappar som
anvands som sakringsinstrument redovisas fran och med

Kreditfoérlustniva

386,0 394,0
221 -42,1
19,2 -43,0

-218,9 -193,4

0,56 0,49
0,54 0,55
87 -3,8

= 0,01
197,9 154,8
178,8 197,8

1januari 2018 i dvrigt totalresultat och paverkade ovrigt to-
talresultat med -27,0 MSEK netto. Aktuariella skillnader pa
férmansbestamda pensioner uppgick netto till -53,4 (-1,4)
MSEK. Diskonteringsrantan har fortsatt sjunka under aret,
den lagre diskonteringsrantan ger upphov tillen 6kning i
omvarderingseffekt pa nuvardet av forpliktelsen. Under pe-
rioden har férvantad inflation Okat, vilket ockséa ger upphov
en Okning av nuvardet av forpliktelsen.

Kapital och kapitaltackning

I november 2017 lamnade Finansinspektionen banken
tillstand att anvénda en grundlaggande internmetod

for berakning av kapitalkrav for foretagsexponering-

ar. | april 2018 fick banken ocksa tillstand att forandra
internmetoden for hushallsexponeringar. Dessa tillstand
implementerades i banken 30 juni 2018. Férandringarnai
bankens internmetod syftar till att battre avspegla dagens
struktur av utlaningen till det svenska jord- och skogs-
bruket samt att anpassa sig till gallande och kommande
regelverksférandringar.

Det internt beddémda kapitalbehovet for den konsol-
iderade situationen uppgick per 30 juni 2018 till 5,0
miljarder SEK, vilket ska jamféras med en kapitalbas om
6,0 miljarder SEK.

Utlaningsvolym

Procent Miljarder SEK
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0,04 68
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Balansrakning

Tillgangar, MSEK 30jun2018

Utlaning till kreditinstitut 591
Utlaning till allmanheten 70 822
Likviditetsportfolj 12 769
Derivat 1809
Anlaggningstillgangar 134
Forutbetalda kostnader m.m 457

Summa tillgangar 86583

Forflyttningen av en stor del av portfdlien fran hushalls-
exponeringsklassen till féretagsexponeringsklassen far
en stor effekt pa kapitalkravet genom anvandandet av
foreskrivna LGD-estimat (i snitt 36 procent) i stallet for
interna LGD-estimat (i snitt 16 procent).

Se aven not 1f6r ytterligare information.

Jamforelse med forsta
kvartalet 2018

Rorelseresultatet for andra kvartalet 2018 uppgick till
95,7 (102,2) MSEK. Exklusive nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick rérelseresultatet for andra kvar-
talet till 91,4 (87,4) MSEK, vilket &r en forbattring med 4,0
MSEK. Denna férbattring ar framst hanforligt till ett hégre
rantenetto, men nagot motverkat av hdgre kostnader. Den
underliggande rantemarginalen ar fortsatt god.

Tillgangar

Den storsta tillgangsposten i balansrékningen, utlaning
tillallmanheten, 6kade under forsta halvaret med 2,3
miljarder SEK till 70,8 miljarder SEK déar storsta delen
av 6kningen ar hanférlig till den nya bolaneaffaren.
Okningen motsvarar en utlaningstillvéxt om 3,4 procent,
vilket ska jamféras med 11 procent under motsvarande

Upplaning

Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program
EMTN-program
Registered Covered Bonds
Férlagslan

13500 MEUR.

Skulder och eget kapital, MSEK 30jun 2018
Skulder till kreditinstitut 1844

In- och upplaning fran allmanheten 13 533
Emitterade vardepapper 63 180
Derivat 403
Ovriga skulder 1795
Eget kapital 5827
Summa skulder och eget kapital 86 583

period 2017. Den geografiska spridningen av utlaningen
ar stabil dver tid.

Landshypotek Banks likviditetsportfolj uppgick till 12,8
(12,9) miljarder SEK per den 30 juni 2018. Portfolien be-
star av svenska sakerstallda obligationer med hdgsta ra-
ting samt obligationer emitterade av svenska kommuner.
Innehavet av rantebarande vardepapper fungerar som en
likviditetsreserv. Per den 30 juni 2018 var likviditetsport-
folien 8,0 (1,9) ganger storre an refinansieringsbehovet
for de narmaste sex manaderna. Relationen paverkas av
periodiciteten av forfallande skuld bortom sex manader
och kan darfor férandras mellan matperioderna.

Skulder

Upplaning

Landshypotek Bank &r aktiv i upplaningen pa obligations-
marknader. Landshypotek Bank forsoker alltid tillmotesga
investerarnas dnskemal om 16ptid och réantekonstruktion.
Stor vikt 1aggs vid arbetet med investerarrelationer for att
sakerstélla att investerarna har kunskap om och intresse
for Landshypotek Bank. Under andra kvartalet 2018 emit-
terades en gron sakerstalld obligation till ett varde av 5,25
miljarder SEK. Darutéver emitterades seniora obligatio-
ner till ett varde av 1,7 miljarder SEK. Under andra kvartalet
2018 forfoll eller kdptes obligationer tillbaka till ett varde
av 6,5 miljarder SEK, varav cirka 5,4 miljarder SEK avsag

Utnyttjat
30jun2018

Utnyttjat
31dec 2017

Rambelopp
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Geografisk spridning av Landshypotek Banks
utlaning till jord-och skogsbruket
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sakerstallda obligationer. Finansieringsmarknaden
fungerade val for nordiska banker under andra kvartalet
2018. Landshypotek Bank har lyckats brai sin finansie-
ringsverksamhet och efterfragan pa bankens obligationer
har varit god.

In- och upplaning fran allménheten

In- och upplaning fran allmanheten uppgick till 13,5 (12,4)
miljarder SEK per den 30 juni 2018. Tillvaxten under
forsta halvaret var 0,8 miljarder SEK.

Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut,
Standard & Poor’s och Fitch. Bade Standard & Poor’s
och Fitch bekraftade under 2017 bankens rating A- res-
pektive A. Standard & Poor’s forandrade bedémningen
av utsikterna fér svensk ekonomi och darmed Landshy-
potek Bank fran negativa till stabila.

S&P Sakerstéllda Obligationer AAA
S&P A- A-2,K1
Fitch A F1

Koncernstruktur

Lantagare inom jord och skog i Landshypotek Bank ar
ocksa medlemmar i Landshypotek Ekonomisk Férening.
Landshypotek Ekonomisk Férening ager 100 procent av
aktiernaiLandshypotek Bank.

Verksamhet bedrivs endast i Landshypotek Bank.
Landshypotek Bank &ger 100 procent av aktiernaitva
vilande bolag, Sveriges Allmanna Hypoteksbank AB och
Hypoteksbanken AB.

Handelser efter rapportperiodens
slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperio-
dens slut.

Stockholm den 20 juli 2018
Per Lindblad

VD Landshypotek Bank

Redovisningsprinciper

| rapporten redovisas koncernen omfattande Landshy-
potek Bank AB och tva vilande bolag, Sveriges Allmanna
Hypoteksbank AB och Hypoteksbanken AB. Darutover
redovisas Landshypotek Bank AB enskilt. Den framsta
skillnaden mellan det enskilda bolaget Landshypo-

tek Bank och koncernen hanfér sig till redovisning av
férmansbestamda pensioner enligt IAS 19. Belopp inom
parentes avser motsvarande tidpunkt féregaende ar.

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34.
Fran 1januari 2018 redovisas finansiella instrument i enlig-
het med IFRS 9 Finansiella Instrument. Hur évergangen
till IFRS 9 paverkat rapportering och redovisningsprinci-
per framgar av not 39 i arsredovisningen 2017. Redovis-
ningsprinciper, berakningsmetoder och riskhantering ar i
ovrigt oférandrade jamfort med senaste arsredovisningen
(se www.landshypotek.se/om-landshypotek/investerar-
relationer).
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Resultatrakning

Ranteintakter 308 150 337 217 300 733 608 883 660 029 1295831
Réantekostnader -109 548 -128 714 -113 296 -222 844  -266 024  -495 459
- varav inséttningsgarantiavgifter 1965 -2 222 -1965 -3 930 -4 443 -6 777
- varav avgift statlig resolutionsfond -18 698 -14 523 -21150 -39 848 -28 607 -56 945
Réntenetto Not 2 198 602 208 503 187 437 386 039 394 006 800 372
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4335 -9 874 14 829 19 164 -42 996 -48 093
Ovrigarorelseintakter 1267 415 1672 2940 946 1875
Summa rorelseintakter 204 204 199 044 203 938 408 142 351955 754 154
Allménna administrationskostnader -108 150 -99 489 -102 307 -210 458 -186 938 -388 542
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -4 327 -3 736 -4 028 -8 355 -6 311 -13 762
Ovrigarorelsekostnader -16 -26 -82 -97 -105 -150
Summa kostnader fore kreditforluster -112 493 -103 250 -106 417 -218 910 -193354 -402 455
Resultat fore kreditforluster 91711 95 794 97 522 189 232 158 601 351699
Kreditforluster, netto Not 3 3984 -5484 4719 8703 -3779 -12 488
Rorelseresultat 95 695 90 310 102 240 197 935 154 822 339 211
Skatt pa periodens resultat -17 490 -22119 -23 852 -41342 -38 736 -82 846
Periodens resultat 78 206 68 191 78 389 156 594 116 086 256 366
Periodens resultat 78 206 68 191 78 389 156 594 116 086 256 366
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras

till resultatet

Kassaflddessakringar - 865 - - 1807 8 620
Finansiella tillgangar som kan séljas - 36 726 - - 31570 20 907
Finansiella tillgangar till verkligt varde via

Ovrigt totalresultat 4782 - -28 4753 - -
- varav férandring av kreditrisk -1 = 1 = = =
Férandring valutabasisspread i verkligt

varde-sakring -14 373 - -20 282 -34 655 - -
Skatt pa poster som kommer att

omklassificeras 2110 -8 270 4 468 6 578 -7 343 -6 496
Summa poster som kommer att

omklassificeras -7 481 29 322 -15 842 -23 323 26 035 23 031
Poster som inte kommer att

omklassificeras

Aktuariella skillnader formansbestamda

pensioner -63 111 -12 194 -5374 -68 485 -1838 -14 881

Skatt pa poster sominte kommer att

omklassificeras 13 884 2682 1182 15 066 404 3274

Summa poster sominte kommer att

omklassificeras -49 227 -9 512 -4 192 -53 419 1434 -11607

Summa 6vrigt totalresultat -56 709 19 810 -20 034 -76 743 24 601 11424
Periodens totalresultat 21497 88 000 58 355 79 851 140 686 267 790
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Resultatrakning

Landshypotek Bank AB 2018 2017 2018 2018 2017 2017
Moderbolaget, TSEK Not Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1 Jan-jun Jan-jun Helar
Ranteintakter 308 150 337 225 300 733 608 883 660 045 1295 831
Rantekostnader -109 460 128 714 -113 209 -222 669 | -266 023 -495 408
- varav inséttningsgarantiavgifter -1965 -2 222 -1965 -3 930 -4 443 -6 777
- varav avgift statlig resolutionsfond -18 698 -14 523 -21150 -39 848 -28 607 -56 945
Réntenetto Not 2 198 689 208 511 187 524 386 214 394 023 800 423
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 335 -9 874 14 829 19 164 -42 996 -48 093
Ovrigarorelseintakter 1267 415 1672 2940 946 1875
Summa rorelseintakter 204 292 199 052 204 025 408 317 351972 754 205
Allmanna administrationskostnader -108 685 -98 367 -102 966 -211 651 -186 361 -389 949
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4 327 -3736 -4 028 -8 355 -6 311 -13 762
Ovrigarorelsekostnader -16 -26 -82 -97 -105 -150
Summa kostnader fore kreditforluster -113 028 -102 128 -107 076 -220 103 192777 -403 861
Resultat fore kreditforluster 91264 96 923 96 950 188 214 159 195 350 344
Kreditforluster, netto Not3 3984 -5 484 4719 8703 -3779 -12 488
Rorelseresultat 95 249 91439 101668 196 917 155 416 337 856
Skatt pa periodens resultat -17 231 -22 249 -23726 -40 957 -38 748 -82 548
Periodens resultat 78 018 69 190 77 942 155 960 116 667 255 308
Landshypotek Bank AB 2018 2017 2018 2017
Moderbolaget, TSEK Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1 Helar
Periodens resultat 78 018 69 190 77 942 155 960 116 667 255 308
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Kassaflddessakringar - 865 - - 1807 8 620
Finansiella tillgangar som kan séljas - 36 726 - - 31570 20 907
Finansiella tillgangar till verkligt varde via
ovrigt totalresultat 4782 - -28 4753 - -
- varav férandring av kreditrisk -1 = 1 - - -
Férandring valutabasisspread i verkligt
varde-sakring -14 373 - -20 282 -34 655 - -
Inkomstskatt relaterad till vrigt totalresultat 2110 -8 270 4 468 6 578 -7 343 -6 496
Summa poster som kommer att
omklassificeras -7 481 29 322 -15 842 -23 323 26 035 23 031
Summa 6vrigt totalresultat -7 481 29 322 -15 842 -23 323 26 035 23 031
Periodens totalresultat 70 536 98 512 62100 132 637 142 702 278 339
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget
30jun| 31mar| 31dec| 30jun

TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldforbindelser 4982811 5014701 5559234 6246608 4982811| 5014701 5559234 6246608
Utlaning till kreditinstitut 590 849 457 628 393 346 573140 590 623 457 397 393115 572 909
Utlaning till allmanheten Not4 | 70821864 69595853 68488409 67219077 | 70821864 69595853 68 488 409 67 219 077
Vardeférandring pa rantesékrade
poster i portfolisékring 73 809 66 859 63 621 76 857 73 809 66 859 63 621 76 857
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 7786316 7842384 7862707 8620200 7786316| 7842384 7862707 8620200
Derivat 1809106 1660301 1466052 1558227 1809106 1660301 1466052 1558227
Aktier i koncernforetag - - - - 200 200 200 200
Immateriella anlaggningstillgangar 118 074 105 551 99 355 83 467 18 074 105 551 99 355 83 467
Materiella tillgangar

Inventarier 7106 7757 8300 9 661 7106 7757 8300 9 661

Byggnader och mark 9241 9378 9515 9790 9 241 9378 9515 9790
Ovriga tillgangar 13 898 14 040 7 099 38 586 13 896 14 040 7098 38 586
Aktuell skattefordran 2398 - - 1173 2398 - - 1173
Uppskjuten skattefordran 18 795 14 318 4087 3003 392 9540 365 1838
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 348269 458643 435825 460527 348269| 458643 435825 460527
SUMMA TILLGANGAR Not5,6 86582537 85247411 84397550 84900316 | 86564106 | 85242602 84393796 84 899 121
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 1843718 1422819 424038 958 269 1843718 1422819 424038 958 269
In- och upplaning fran allménheten 13533483 13002612 12675325 12396 256 13533483 | 13002612 12675325 12396 256
Emitterade vardepapper m.m. 63180190 62421829 62877705 63380046 | 63180190 | 62421829 62877705 63 380 046
Derivat 403 344 539 377 705737 835303 403 344 539 377 705737 835303
Ovriga skulder 117 072 272 931 306 405 93 612 116 551 272407 305883 93 089
Skatteskuld - 7313 3681 27123 - 7315 3681 27123
Upplupnakostnader och férutbetalda
intakter 391183 544200 393505 445997 391183| 544200 393505 445997
Avséttningar 86 651 23717 17 712 6 624 2796 2522 1319 1324
Efterstallda skulder 1200000 1200000 1200000 1200 000 1200000 1200000 1200000 1200 000
Summa skulder 80755641 79434798 78604109 79343230 | 80671265| 79413081 78587193 79 337 408
Eget kapital 5826896 5812613 5793441 5557086 5892841| 5829521 5806603 5561713
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCHEGET KAPITAL Not5,6 86582537 85247411 84397550 84900316 | 86564106 | 85242602 84393796 84899 121

Investeringar i kommunobligationer redovisas fran 2018 som belaningsbara statsskuldférbindelser.
Tidigare redovisades kommunobligationer som Obligationer och évriga réntebarande vardepapper. Jimforelsesiffrorna for 2017 har justerats.

Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

Jan-jun Jan-jun Helar
Likvida medel vid periodens borjan 393 346 592 071 592 071 393 115 591839 591839
Kassafldde av I6pande verksamhet 237 026 -13726 -417 323 237 031 13725 -417 322
Kassaflode av investeringsverksamhet -25 606 -22 735 -44 439 -25 606 -22 735 -44 439
Kassafldde av finansieringsverksamhet -13 917 17 530 263 037 -13 917 17 530 263 037
Periodens kassaflode 197 503 -18 931 -198 725 197 508 -18930 -198 724
Likvida medel vid periodens slut 590 849 573140 393 346 590 623 572 909 393115
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Forandringar i eget kapital

Eget kapital 31 december 2016 2253000 1026254 -6724 21715 - -16 359 - 1445583 4723470
Periodens totalresultat 6724 16 307 -11607 256 366 267 789
Summa forandring fére
transaktioner med dgarna - - 6724 16 307 - -11607 - 256366 267789
Emission av primérkapitalinstrument 700 000 700 000
Utdelning pa primarkapitalinstrument -21139 -21139
Aktiedgartillskott 256 000 256 000
Lé&mnat koncernbidrag -170 100 -170 100
Skatt pa lamnat koncernbidrag 37 422 37 422
Eget kapital 31 december 2017 2253000 1026254 - 38022 - -27966 700000 1804132 5793441
Forandring 6vergang il IFRS 9 64 -64 -32 481 -32 481
Omrzknad balans 1januari 2018 2253000 1026254 - 38086 -64 -27966 700000 1771651 5760 961
Omréknad balans1januari2018 2253 000 1026 254 - 38086 -64 -27966 700000 1771651 5760 961
Periodens totalresultat -27 031 3708 - -53 419 156 594 79 851
Summa féréndring fore transak-
tioner med dgarna och innehavare
av primarkapitalinstrument - - -27 031 3708 - -53 419 - 156 594 79 851
Utdelning pa primérkapitalinstrument 13917 13917
Eget kapital 30 juni 2018 2253000 1026254 -27031 41794 -64 -81385 700 000 1914 328 5826 896
Landshypotek Bank AB Ovrigt Kredit- Balan-
Moderbolaget Aktie- | tillskjutet forlust- | Aktuariella| Priméar- serade
TSEK kapital kapital reserv | skillnader kapital | vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2016 2253000 1016 694 -6724 21715 1441397 4726 081
Periodens totalresultat 6724 16 307 255308 278339
Summa forandring fore
transaktioner med dgarna - - 6724 16 307 - - - 255308 278339
Emission av primérkapitalinstrument 700 000 700 000
Utdelning pa priméarkapitalinstrument -21139 -21139
Aktieagartillskott 256 000 256 000
Lamnat koncernbidrag -170 100 -170 100
Skatt pa lamnat koncernbidrag 37 422 37 422
Eget kapital 31december 2017 2253000 1016694 - 38022 - - 700000 1798 888 5806 603
Forandring 6vergang il IFRS 9 64 -64 -32 481 -32 481
Omraknad balans 1januari 2018 2253000 1016694 - 38086 -64 - 700000 1766 407 5774122
Valutabasis-
Landshypotek Bank AB Ovrigt spreadi Kredit- Balan-
Moderbolaget Aktie- | tillskjutet | verkligt virde forlust- | Aktuariella | Primér- serade
TSEK kapital kapital sakring reserv | skillnader kapital | vinstmedel Totalt
Omréknadbalans1januari2018 2253 000 1016 694 - 38087 -64 - 700000 1766407 5774122
Periodens totalresultat -27 031 3708 - 155 960 132 637
Summa férandring fore transak-
tioner med dgarna och innehavare
av primarkapitalinstrument - - -27 031 3708 - - - 155960 132 637
Utdelning pa primérkapitalinstrument -13 917 -13 917
Eget kapital 30 juni 2018 2253000 1016694 -27031 41794 -64 - 700000 1908 450 5892 841
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Noter

Not 1 Kapital och kapitaltackning

I november 2017 lamnade Finansinspektionen banken tillstand att
anvéanda en grundlaggande internmetod? for berakning av kapitalkrav for
foretagsexponeringar. | april 2018 fick banken ocksa tillstand att férandra
internmetoden for hushallsexponeringar. Dessa tillstand implementera-
des i banken 30 juni 2018. De nya tillstdnden rymmer i huvudsak foljande
férandringar:

= Ny definition av hushélls- och féretagsexponeringar vilket leder till att
bankens storsta kunder som bedriver verksamheten i enskild firma flyt-
tas fran hushallsexponeringsklassen till foretagsexponeringsklassen
(26,2 miljarder SEK). Banken borjar ocksé anvanda internmetoden for
exponeringar mot juridiska personer (3,0 miljarder SEK). Den absoluta
merparten av dessa exponeringar kapitaltdcks numera som féretags-
exponeringar inom internmetoden. Dessa har tidigare kapitaltackts
med schablonmetoden.

- Ny PD-modell foér bankens storre kunder som &r naringsidkare samt
vidareutveckling av PD-modell, i form av fler riskklasser och nya riskdri-
vare, for boendekunder och kunder med mindre naringsverksamhet.

- Hogre viktning av nedgangsaren i bankens estimat av langsiktig
fallissemangsfrekvens samt storre forsiktighetsmarginal i bankens
PD-estimat.

« Andrad metod fér konjunkturjusteringar av PD-estimaten, vilket leder
till att portf6lj-PD for friska krediter &r mindre konjunkturberoende och
darmed mer konstant éver tid.

Foérandringarnai bankens internmetod syftar till att battre avspegla
dagens struktur av utlaningen till det svenska jord- och skogsbruket
samt att anpassa sig till gallande och kommande regelverksférandringar.
Banken har i den nya metoden bland annat beaktat Finansinspektionens
promemoria (FI-Dnr 15-13020) kring antalet nedgangsar for langsiktiga
fallissemangsfrekvenser samt EBA:s riktlinjer (EBA/GL/2017/16), vilka
bérjar gélla 2021, rérande forsiktighetsmarginaler i PD-skattning.

Banken har under andra halvaret 2017 borjat erbjuda bolan till huségare.
Dessa har initialt kapitaltackts med schablonmetod for kreditrisk. Med
ovan namnda vidareutveckling av PD-modell samt nya tillstand har ban-
ken borjat kapitaltacka bolan med internmetoden fran 30 juni 2018.

Banken har sedan beslut fattades kring att applicera ny definition av
hushalls- och féretagsexponeringar tagit hdjd fér ovan nAmnda metod-
forandringar inom ramen for Pelare 2 i internt bedémt kapitalbehov. Den
skillnad som uppstar till féljd av tillstandsimplementeringen 30 juni 2018
ar endast en omférdelning mellan Pelare 1och Pelare 2. Omférdelningen
sker i form av att minimikapitalkravet och avdraget pa kapitalbasen 2
kommer att bli hégre, medan Pelare 2-paslaget blir lagre, det vill saga
differensen mellan kapitalbehov och kapitalbas paverkas inte. | kapital-
beddmningen beaktas minimikapitalkravet, kombinerat buffertkrav och
Pelare 2-kapitalbehovet.

Det internt beddmda kapitalbehovet fér den konsoliderade situationen
uppgick per 30 juni 2018 till 5,0 miljarder SEK, vilket ska jamféras med
en kapitalbas om 6,0 miljarder SEK. Overskott pa drygt 1 miljard kan
jamféras med ett Overskott pa 1,2 miljarder per 31 mars 2018.

Hojningen av minimikapitalkravet folier av andringar enligt forsta, tredje
och fjarde punkten i forsta stycket ovan. Forflyttningen av en stor del av
portfélien fran hushallsexponeringsklassen till foretagsexponeringsklas-
sen far en stor effekt pa kapitalkravet genom anvandandet av féreskrivna
LGD-estimat (i snitt 35 procent) i stallet for interna LGD-estimat (i snitt 16
procent). Foretagsexponeringarna utgérs i allt vasentligt (> 99 procent)
av krediter med pant i fast egendom och med en genomsnittlig bela-
ningsgrad pa 54 procent. Anvanda féreskrivna LGD-estimat avspeglar
saledes inte utlaningens karakteristika och riskbild.

Per 30 juni 2018 uppgick total kapitalrelation i den konsoliderade situa-
tionen till 19,8 procent och karnprimarkapitalrelationen till 14,8 procent.

| Landshypotek Bank AB uppgick total kapitalrelation till 21,1 procent och
karnprimarkapitalrelation till 14,9 procent. | den konsoliderade situatio-
nen uppgick kapitalbasen till 6 010 MSEK och minimikapitalkravet till
2426 MSEK.

Bruttosoliditetsgraden fér den konsoliderade situationen uppgick till 5,9.

" | en grundidggande internmetod for kredlitrisk anvénds interna estimat
endast for riskdimensionen PD. Fér hushallsexponeringar anvéander ban-
ken interna estimat for alla riskdimensioner (PD, LGD och EAD).

2 Avdragen som féljer av att forvéntad kreditfériust dverstiger utestaende
kreditreserveringar (negativa belopp till félid av berékningen av forvéntade
forlustbelopp).
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fortsattning Not 1 Kapitaltackningsanalys

TSEK

Karnprimar italinstrument: instrument och reserver
Medlemsinsatser

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Primérkapitalinstrument

Reserver

Aktuariella forandringar

Balanserad vinst

Aretsresultat?

Eget kapital enligt balansrékningen

Avdrag relaterade till den konsoliderade situationen och andra forutsebara kostnader
Avdrag for primarkapitalinstrument klassificerade som eget kapital

Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar

Kéarnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar

Immateriella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida Ionsamhet

Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessakringar
Negativa belopp till folid av berakningen av forvantade forlustbelopp (IRK)
Formansbestamda pensionsplaner

Summa lagstiftningsjusteringar av karnpriméarkapital

Kéarnprimarkapital

Primarkapitaltillskott: instrument
Primarkapitalinstrument
varav: klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder

Kvalificerande primarkapital som ingar i konsoliderat primarkapitaltillskott som utfardats av dotterféretag och
innehas av tredje part

Primérkapital (Karnprimérkapital + Primarkapital)

Supplementérkapital: instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och efterstéllda lan som ska réaknas som supplementéarkapital
Positiva belopp till folid av berakningen av forvantade forlustbelopp (IRK)

Kvalificerande kapitalbasinstrument somingar i konsoliderat supplementérkapital som utfardats av dotterféretag och
innehas av tredje part

Supplementérkapital fére lagstiftningsjusteringar

Supplementérkapital: lagstiftningsjusteringar

S lagstiftningsiji ingar av suppl: arkapital
Supplementéarkapital
Kapitalb vdrkapital arkapital)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalrelationer och buffertar

Kapitalkrav

Karnpriméarkapitalrelation (%)

Primérkapitalrelation (%)

Total kapitalrelation (%)

Institutspecifikt karnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav (%)
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%)
varav: krav pa kontracyklisk buffert (%)

Karnprimérkapital tillgangligt att anvandas som buffert (%) ¥

" Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Férening och Landshypotek Bankkoncernen.

2 Landshypotek Bank har i beslut fran Finansinspektionen i februari 2018 fatt godkant att, under vissa i beslutet angivna férutséttningar, rékna in delérs- eller helérséverskott i

kapitalbasberékningen fér institutet samt fér den konsoliderade situationen.

3 Denna post avser den konsoliderade situationen och skiljer sig fran eget kapital enligt IFRS genom att den féreslagna utdelningens bidrag till eget kapital exkluderas.

Konsoliderad situation”
30juni 2018
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4 Beraknas som "bankens kérnprimérkapital reducerat med kdrnprimérkapitalkravet samt reducerat med eventuellt ytterligare karnprimérkapital som anvands for att técka kravet

pa primarkapital och/eller totalt kapital, dividerat med totalt riskvagt exponeringsbelopp”.
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fortsattning Not 1 Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

Riskvagt
TSEK Exponeringsvarde" i lopp? Kapitalkrav®

Kreditrisk - Internmetoden 72 468 311 25938 858 2075109 36 %
Hushéll - sékerhet i fastighet 43 384 059 6 555 599 524 448 15 %
Foretag 28 986 893 19 285 900 1542 872 67 %
Ovrigamotpartslésa tillgangar 97 359 97 359 7789 100 %
Kreditrisk - Schablonmetoden 15 477 321 1591919 127 354 10 %
Nationella regeringar eller centralbanker 102 020 - - 0%
Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter 5610 590 - - 0%
Institut 2316 168 734 021 58722 32 %
Foretag 14914 14914 1193 100 %
Hushall 38 828 27526 2202 1%
Sakrade genom pantratt i fast egendom 209 757 92 908 7 433 44 %
Fallerade exponeringar 2894 4 336 347 150 %
Sakerstéllda obligationer 7182149 718 215 57 457 10 %
Operativ risk — Basmetoden 1366 604 109 328

Kreditvardighetsjusteringsrisk - Schablonmetoden 1798 584 1424 986 113 999 79 %
Ytterli ri P ingsbelopp enligt Artikel 3 CRR 2218 177

Summa 89744 215 30 324 586 2425 967 -
Kreditrisk - Internmetoden 72 467 759 25938 306 2075064 36 %
Hushéll - sékerhet i fastighet 43 384 059 6 555 599 524 448 15 %
Foretag 28 986 893 19 285 900 1542 872 67 %
Ovriga motpartslésa tillgangar 96 807 96 807 7 745 100 %
Kreditrisk - Schablonmetoden 15 461227 1592 292 127 383 10 %
Nationella regeringar eller centralbanker 81007 - - 0%
Delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter 5613 701 - - 0%
Institut 2 317 956 734 378 58 750 32 %
Foretag 14914 14914 1193 100 %
Hushall 38 848 27541 2203 1%
Sakrade genom pantratt i fast egendom 209 757 92 908 7 433 44 %
Fallerade exponeringar 2894 4 336 347 150 %
Sékerstallda obligationer 7182149 718 215 57 457 10 %
Operativrisk - Basmetoden 1366 604 109 328

Kreditvérdighetsj i isk—Sct den 1798 584 1424 986 113 999 79 %
Ytterli ri P ingsbelopp enligt Artikel 3 CRR 2218 177

Summa 89727 569 30 324 407 2425953 -

" Exponeringsvérde beréknat i enlighet med CRR. | bankens tidigare rapporter har i vissa fall den engelska férkortningen EAD samt exponeringsbelopp anvénts for detta som nu bendmns
exponeringsvérde.

2 Eter applicering av tillimpliga riskvikter. Riskvikterna for internmetoden baseras pé intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade vérden enligt CRR
anvénds fér schablonmetoden.

3 Beraknas genom att multiplicera riskvagt exponeringsbelopp med 8 %. Inkluderar inga buffertkrav.

4 Beréknas genom att dividera riskvagt exponeringsbelopp med exponeringsvérdet fér respektive risk/exponeringsklass.
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Rantenetto

Rénteintékter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut [0] -55 -44 -44 -162 -1699
Ranteintakter pa utlaning till allménheten 301406 325778 300 752 602 158 634 226 1254 083
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper 4044 8208 -2604 1440 18 942 31592
Ovriga ranteintakter 2699 3287 2629 5328 7024 11856
Summarinteintikter? 308 150 337 217 300733 608 883 660 029 1295 831
Réntekostnader
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut 2963 1717 1365 4328 2954 5109
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten -24 155 -22 239 -23 014 -47 169 -43 915 -87 551
- varav inséttningsgarantiavgifter -1965 2221 -1965 -3930 -4 443 -6777
Rantekostnader for rantebarande vardepapper -110 202 -142 107 -112 815 -223 017 -278 376 -553193
Réntekostnader for efterstallda skulder -6 845 -9 753 -6 236 -13 081 -20 904 -34 458
Réntekostnader for derivatinstrument 53 166 63180 53 656 106 822 114 348 249 755
Ovriga rantekostnader -24 475 -19 512 -26 253 -50 727 -40 131 -75122
- varav avgift statlig resolutionsfond -18 698 -14 523 -21150 -39 848 -28 607 -56 945

Summarantekostnader -109 548 -128 714 -113 296 -222 844 -266 024 -495 459
Summarantenetto 198 602 208 503 187 437 386 039 394 006 800 372

) Moderbolagets réntenetto avviker endast marginellt fran koncernens réantenetto. Skillnaden &r hanforlig till ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut.

2 Alla rénteintakter dr hénférliga till den svenska marknaden

Kreditforluster netto

Forandring nedskrivningsreserv stadie 1 1733 - -665 1068 - -
Foréndring nedskrivningsreserv stadie 2 6 053 - 3260 9 313 = =
-varav féréndring gruppvis nedskrivningsreserv stadie 2 236 - -144 92 - -
Gruppvisareserveringar enligt IAS39 - 921 - - 82 376
Kreditférluster netto ej kreditférsdmrad utlaning 7785 921 2596 10 381 82 376
Forandring nedskrivningsreserv stadie 3 19 457 0 11207 30 664 0 0
Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -24 388 -3410 -11 094 -35 482 -11937 -22 802
Atervinningar pa tidigare konstaterade forluster 1129 152 201 3140 435 2754
Specifika reserveringar enligt IAS39 - -3146 - - 7 641 7184
Kreditférluster netto kreditférsamrad utlaning -3 801 -6 405 2123 1678 -3 861 -12 864
Summa kreditforluster netto 3984 -5 484 4719 8703 -3779 -12 488

Ingen egendom 6vertagen fér skyddande av fordran.
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Not 4 Utlaning till allmanheten

Landshypotek Bank AB - Koncernen och Moderbolaget 2018 2018 2017 2017
TSEK 30 jun 31mar 31 dec 30 jun

Lanefordringar stadie 1 59 869 738 58 496 483
Lanefordringar stadie 2 10 462 425 10 583 091 - -
Lanefordringar stadie 3 557 864 611959

Avgar kreditforlustreserv enligt IFRS 9
- varav kollektivt varderad kreditférlustreserv

-3772 - -
Avgar reserveringar enligt IAS 39

Upplysningar om forfallna lanefordringar brutto

22680
Forfallnalanefordringar mer &n 90 dagar 232 364

Forfallna lanefordringar 5 - 90 dagar 97 490 4227 1102

218 327 308 540 368 058

: - Kreditfér- Varav kredit- Varav avsitt-
Ej kreditforsamrad sémrad Summa kre- | forlustreserv ningar fér
utlaning utlaning ditforlust- | for tillgangar ataganden

Kreditférlustreserv Overgang MMM reserv pa balans- | utanfér balans-
TSEK tillIFRS 9 utlaning rakningen rakningen
Utgaende reserv 2017-12-31enligt IAS 39 -48 686
Omklassificering fran upplupen ranta -20 357
Omvardering IFRS 9 -41642
Omklassificering IFRS 9 110 685 -6 917 -33 005

-107 134

Tillkommande reservering avseende nyutlaning -1968

Aterforda reserveringar avseende amorteringar 442 3518 2840
Bortskriven reserv avseende konstaterade férluster -
Foérandringar till foljd av férandrad kreditrisk 1283 7762 -428

For utlaning finns sakerheter i form av fast egendom.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Fir iella tillgangar vard e till verkligt varde

viaresultatet

Beléningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 319 218 319218 | 1274619 1274 619
Ranteswappar - -
Valutaranteswappar - 35 324 35324
Derivat identifierade som sékringsinstrument -

Rénteswappar 898 089 898 089 919 326 919 326
Valutaranteswappar 911018 911018 603 577 603 577
Finansiella tillgangar som kan séljas

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 6246608 6 246 608
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - - 7 345 581 7 345 581
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via

Ovrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 4982 811 4982 811 -
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 7 467 098 7 467 098 -
Summa tillgangar varderade till verkligt varde 12769127 1809107 14578 234 14866 808 1558 227 - 16 425 035
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde

viaresultatet

Ranteswappar 25 969 25969 138 017 138 017
Valutaranteswappar - 20 829 20 829
Derivat identifierade som sékringsinstrument

Ranteswappar 256 712 256 712 381919 381919
Valutaranteswappar 120 663 120 663 294 538 294 538
Summa skulder varderade till verkligt varde - 403 344 403 344 - 835 303 - 835303

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna réantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna

kostnader och férutbetalda intakter.

Inga dverféringar har skett mellan nivaerna. I niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade avkommuner och landsting.

I niva 2 finns derivatinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vél etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1

Verkligt varde pé finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beréknas med hjalp av varderingsteknik, diskontering
av framtida kassafldden. Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell I6ptid. | samtliga fall anvands noterade swapkurvor som bas fér
varderingarna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. Fér rante- och
valutarénteswappar anvands rénte- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Upplupna rantor ingér inte i berékningen av verkligt varde.

Niva3
Data for tillgangar/skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Not 6 Upplysningar om verkligt varde

Tillgadngar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 4982 811 4982 811 6 246 610 6 246 610
Utlaning till kreditinstitut 590 849 590 849 573140 573140
Utlaning till allmanheten 70 821864 71622734 67 219 077 68 326 569
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 7786 316 7786 316 8620 200 8 620 200
Derivat 1809 106 1809 106 1558 227 1558 227
Summa tiligangar 85990 947 86 791817 84 217 255 85 324 746

Skulder och avséttningar

Skulder till kreditinstitut 1843718 1843718 958 269 958 269
In- och uppléning fran allmanheten 13533 483 13533 483 12 396 256 12 396 256
Emitterade vardepapper m.m. 63 180 190 63 973 610 63 380 046 64 427 877
Derivat 403 344 403 344 835303 835303
Efterstallda skulder 1200 000 1263 816 1200 000 1263 912
Summa skulder 80160 735 81017 971 78 769 874 79 881618

" Moderbolagets bokférda och verkliga vérden pa finansiella instrument avviker endast marginellt frén koncernens. Skillnaden &r héanférlig till utlaning till kreditinstitut.

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter.
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Alternativa nyckeltal

Banken anvander sig av alternativa nyckeltal i delars-
rapporten ochiarsredovisningen. Alternativa nyckeltal
(Alternative Performance Measures) &r finansiella matt
over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stallning eller kassafléde som inte definierasi tillamp-
liga regler for finansiell rapportering (till exempel IFRS
eller ARKL) eller i kapitaltackningsregelverket. Syftet
med att banken anvander alternativa nyckeltal nar det

ar relevant ar att presentera och folja upp bankens
finansiella utveckling éver tid och nyckeltalen anses
av banken ge vardefull information tillanvandarna av
de finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan
beréaknas pa olika satt och bankens nyckeltal ar darfor
inte alltid jamforbara med liknande méatt presenterade
av andra bolag. Definitioner av och syfte med de alter-
nativa nyckeltalen framgar nedan.

Definion av aiternativa nyckeita (st |

Utlaningsokning, %: Procentuell 0kning av utlaning till
allménheten under perioden.

Réntemarginal rullande 12 man, %: Rantenetto ackumulerat
de senaste 12 manaderna genom genomsnittlig utlaning for
perioden.

Inlaningsokning, %: Procentuell 6kning av inlaning fran
allménheten under perioden.

K/I-tal inklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom
intékter inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

K/I-tal exklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom
intékter exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.
Kreditférlustniva, %: Kreditforluster netto i perioden uppraknat
pa helar genom genomsnittlig utlaning under perioden.
Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som
andel av utlaning, %: Kreditforsamrade tillgangar netto genom
utlaning till allmanheten vid balansdagen.

Rintabilitet pa eget kapital, %: Arets resultat delat med
genomsnittligt eget kapital.

Avstamning alternativa nyckeltal

Syftet ar att visa tillvaxten i utlaningsportfolien vilket &r en viktig parameter for framtida intékter.

Syftet ar att beskriva bankens marginal pa rantenettot i forhallande till utldningen till allmanheten vilket beskriver
intaktsformagan. For att ge jamforbara nyckeltal for perioden anvands ett ackumulerat rantenetto pa rullande
12 manader.

Syftet ar att visa tillvaxten av inlaning fran allmanheten i banken och déarigenom en del av bankens finansiering.

Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till intakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
inkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till intakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
exkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

Syftet ar att tydliggora hur stora kreditforlusterna ar i forhallande till utlaningen. | de kvartalsvisa nyckeltalen har
kvartalets resultatutfall omréknats till helarsvarde for att ge ett jamforbart nyckeltal for perioden.

Syftet ar att visa hur stor andel av utlaningen som bedoéms besta av kreditférsamrade tillgangar och som
banken inte har gjort reserveringar for.

Syftet ar att visa bankens avkastning pa eget kapital vilket &r ett matt pa bankens [dnsamhet.

2018 2017 2018 2018 2017 2017
Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1 Jan-jun Jan-jun Helar
634

Forandring utlaning 1226 1107 2333 701 1971
Ing&ende balans utlaning 69 596 66 585 68 488 68 488 66 518 66 518
Forandring utlaning, % 18 1,0 1,6 3,4 11 3,0
Rantenetto ackumulerat senaste 12 man 792 755 802 792 755 800
Genomshnittlig utlaning senaste 12 man 68 861 66 535 67 994 68 861 66 535 67 351
Rantemarginal rullande 12 méan, % 1,15 1,13 1,18 1,15 113 1,19
Forandring in- och upplaning fran allménheten 531 350 327 858 665 944
Ingéende balans in- och upplaning fran allménheten 13003 12 046 12 675 12675 n731 11 731
Foérzndring in- och upplaning fran allménheten, % 41 29 2,6 6,8 57 8,0
Kostnader fore kreditforluster -12 -103 -106 -219 -193 -402
Summardrelseintékter 204 199 204 408 352 754
K/I-talinklusive fi iell ki 0,55 0,52 0,52 0,54 0,55 0,53
Kostnader fore kreditforluster -12 -103 -106 -219 -193 -402
Summarorelseintékter ex finansiella transaktioner 200 209 189 389 395 802
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner 0,56 0,49 0,56 0,56 0,49 0,50
Kreditforluster netto uppréknat pa helar 16 -22 19 8 -8 -12
Genomsnittlig utlaning senaste 12 man 68 861 66 535 67 994 68 861 66 535 67 351
Kreditforlustniva, %" - 0,03 - - 0,01 0,02
Kreditforsémrade tillgangar brutto 558 612 558 7082
Avgar gjordareserveringar -40 -60 -40 712
Kreditforsamrade tillgangar netto 518 552 518 6372
Utlaning till allmanheten 70 822 69 596 70 822 68 488
Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som
andel av utlaning, % 0,73 0,79 0,73 0,932
Resultat efter skatt 256
Genomsnittligt eget kapital 5426
Réntabilitet pa eget kapital, % 4,7

" Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

2 Avser utfall per 1januari 2018, efter 6vergéng till IFRS 9.
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Informationstillfallen

Landshypotek Banks rapporter kan hdmtas pa:

Landshypotek.se/om-landshypotek

Delarsrapport kvartal 3 25 oktober 2018
Bokslutskommunikeé 2018 25 januari 2019

For ytterligare information

Tomas Uddin
Marknads- och kommunikationschef
070-29924 08

Per Lindblad
VD
Nas via Tomas Uddin

Fredrik Sandberg
CFO
Nas via Tomas Uddin

Landshypotek Bank AB (publ)

Org.nr 556500-2762
Box 14092

104 41 Stockholm
www.landshypotek.se
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