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= UTLANINGEN till jord och skog uppgick till 57 736 MSEK
Utlaningen har 6kat med 2 156 MSEK (3,9 %) till 57 736 MSEK under forsta halvaret
2012. Kreditefterfragan fran Sveriges jord- och skogsbrukare har varit stabil under 2012.
Efterfragan drivs av tillkop av mark och investeringar, framforallt i
produktionsanlaggningar.

m RORELSERESULTATET exklusive “nettoresultat av finansiella
transaktioner” och forsaljning av rorelsefastighet uppgick
till 149,5(143,4) MSEK
Resultatforbattringen pa 6,1 MSEK jamfort med forsta halvaret 2011 forklaras av att
rantenettot har okat. Okade kostnader till f6ljd av investeringar i ett nytt affarssystem och
en okning av kreditforluster paverkar resultatet negativt jamfort med foregaende ar.

m  KREDITFORLUSTNIVA 0,02 % (0,00%)
Kreditforlusterna for forsta halvaret 2012 uppgick till 6,9 MSEK, vilket motsvarar 0,02 %
av utlaningen. De redovisade kreditforlusterna ar huvudsakligen en forandring av
reserveringen for befarade kreditforluster 6,7 MSEK. Nettot av konstaterade forluster och
atervinningar pa tidigare konstaterade forluster uppgick till 0,2 MSEK

m  KAPITALTACKNINGEN uppgick till 37,1% enligt reglerna for
Basel 11.
Enligt 6vergangsreglerna har kapitaltackningen berédknats till 9,4 %. Kapitaltackningen
kommer under kommande Basel 111 regelverk vara densamma som under Basel II.
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"Nettoresultat av finansiella
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Rorelseresultatet de for forsta tva kvartalen 2012,
exklusive "Nettoresultat av finansiella
transaktioner” uppgick till 149,5 MSEK.
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Rantenettot for de forsta tva kvartalen 2012
uppgick till 273,3 MSEK.

Réntenettots storlek avgdrs av utlaningsvolymen,
marginalen mellan in- och utléningsrénta samt
avkastningen som erhalls pa det egna kapital vilket
placeras i utléningsrorelsen.

Kostnader
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Forsta tva kvartalen 2012 uppgick kostnaderna till
115,7 MSEK. En 6kning med 13,2 MSEK eller ca
13 % jamfort med foregéende ar.

Landshypotek ar ett medlemsagt foretag med uppgift att tillhandahélla konkurrenskraftig
finansiering till Sveriges jord- och skogsagare. Med en utlaning pa 57,7 miljarder SEK har
Landshypotek 29,3 procent av den totala marknaden fér utlaning till svenska jord- och
skogsdgare och &r darmed marknadsledande. Utlaningen sker med betryggande sakerheter i
fast egendom, vilket historiskt har inneburit mycket laga kreditforluster. Landshypotek har
110 medarbetare fordelat pa 18 kontor éver hela Sverige.

Rorelseresultat 2012

Resultatrdkning i sammandrag

2012 2011
MSEK Jan - Jun Jan - Jun
Réantenetto 273,3 239,8
Owriga rorelseintakter 34,1 211,9
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner 35,3 -27,0
Varav reavinst fran forsaljning av rorelsefastighet 0,0 232,0
Kostnader -115,7 -102,5
K/I tal justerat for fastighetsférsaljning och finansiella transaktioner 0,43 0,42
Kreditforluster -6,9 -0,8
Kreditforlust niva % 0,02% 0,00%
Rorelseresultat 184,8 348,4
Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
och forsaljning av rorelsefastighet 149,5 143,4

Koncernens rorelseresultat for de forsta tva kvartalen 2012 uppgick till 184,8 MSEK, vilket
&r en minskning med 163,5 MSEK jamfort med samma period 2011 (348,4 MSEK).
Resultatjamforelsen paverkas dock kraftigt av reavinsten fran den rorelsefastighet som séldes
foregaende ar, samt férandringen i nettoresultat av finansiella transaktioner.

Exklusive "Nettoresultat av finansiella transaktioner” och forséljning av rorelsefastighet
uppgick rorelseresultatet till 149,5 (143,4) MSEK. Forbattringen i det underliggande
rorelseresultatet forklaras av att rantenetto 6kat med 33,5 MSEK. Okade kostnader -13,2
MSEK, framst till foljd av implementering av ett nytt affarssystem, och storre reserveringar
for befarade kreditforluster -6,1 MSEK paverkar resultatet negativt jamfort med foregdende
ar.

Réntenetto
Rantenettot for de tva forsta kvartalen 2012 uppgick till 273,3 MSEK. Det ar en 6kning med
14 % jamfort med samma period 2011 (239,8 MSEK). Rantenettot utvecklas utifran
utlaningsvolym, marginalen mellan in- och utlningsrinta samt avkastningen som erhalls pa
det egna kapital som placerats i utlaningsverksamheten.

Rantenettot har okat till foljd av en kombination av okad utlaning och okade marginaler
mellan in- och utldningsranta.

Ovriga rérelseintakter

Rorelseintakterna exklusive rantenettot uppgick for perioden till 34,1 MSEK, vilket ar en
minskning med 177,8 MSEK jamfort med motsvarande period 2011. Forklaringen till
minskningen ar framst att det i resultatet for 2011 ingick reavinst fran forsaljning av en
rorelsefastighet om cirka 230 MSEK.

”Nettoresultat av finansiella transaktioner” har 6kat med 62,3 MSEK jamfort med
foregdende ar. Nettoresultatet av finansiella transaktioner” uppgér 2012 till 35,3 MSEK
jamfort med —27,0 MSEK 2011. Av de 35,3 MSEK stdr orealiserat resultat for 46,0 MSEK
och realiserat resultat for -10,7 MSEK.
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Nettoresultatet av finansiella transaktioner innefattar realiserade resultat fran kop och
forsaljning av finansiella instrument samt resultat frén aterkGp av egna obligationer.
Dessutom innefattar raden resultat fran omvarderingar av finansiella instrument. For att fa
forstaelse for den totala effekten av marknadsvarderingarna méaste ocksé de omvéarderingar
som redovisas direkt mot eget kapital beaktas. Omvérderingen i eget kapital uppgick netto
efter redovisad skatt till - 33,7 MSEK under 2012.

Kostnader

Kostnaderna for de forsta tva kvartalen 2012 uppgick till 115,7 (102,5) MSEK.
Kostnadsokningen med 13,2 MSEK eller 13 % forklaras huvudsakligen av kostnader
kopplade till det pagaende arbetet med att implementera ett nytt affarssystem.

Kreditforluster och osakra fordringar

Kreditforlusterna uppgick under arets tva forsta kvartal till -6,9 (-0,8) MSEK. Konstaterade
forluster uppgick till -1,6 (-3,5) MSEK. Reservering for befarade kreditforluster uppgick till
-11,4 (-6,3) MSEK. Atervinningar pa tidigare konstaterade forluster eller tidigare befarade
forluster uppgick till 4,8 (8,9) MSEK. Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster uppgick
till 1,5 (0,1) MSEK.

Osdkra fordringar uppgick per den sista juni 2012 till 81,1 MSEK, vilket motsvarar 0,13
procent av den totala utlaningen. Per den sista juni 2011 uppgick osakra fordringar till 26,1
MSEK, vilket motsvarar 0,05 procent av den totala utlaningen. Osakra fordringar som andel
av den totala utlaningen &r pa en mycket Iag niva. Trenden har dock sedan senhésten 2011
varit negativ med en 6kande andel osakra fordringar. Okningen forklaras av att andelen
kunder som inte betalar i tid véxer.

Jamforelse med forsta kvartalet 2012

Jamfort med forsta kvartalet 2012 6kade rorelseresultatet under det andra kvartalet 2012
med 12,3 MSEK. Resultatforbattringen forklaras av ett hdgre rantenetto, vilket dock delvis
motverkats av hogre kostnader.

Marknadsoversikt

Utveckling pd marknaden

Lénsamheten inom svenskt jordbruk &r pressad, men har generellt varit oférandrad under
arets forsta manader. Lonsamheten for spannmals-, nétkott och grisproducenter har okat
dels till foljd av hogre avrakningspriser men ocksa till foljd av lagre kostnader for t.ex. el,
diesel och rantor. F6r mjolkproducenterna har aret inte inletts lika positivt.
Avréakningspriserna pa mjolk har sjunkit sedan arsskiftet.

Priset pd s&val massaved som timmer har sjunkit under inledningen av 2012.
Prisnedgangen varierar 6ver landet men generellt har priserna sankts med cirka 10 %.
Efterfrdgan pa bade timmer och massaved ar fortsatt stark och prisnedgangen ska snarast ses
som en korrigering av de hoga priser som radde under sommaren och tidig host 2011.

Priserna pa jord- och skogsbruksfastigheter steg under 2011. Stérst uppgang i priset
noterade jordbruksfastigheter dar prisuppgangen i landet var 7 % under 2011. De regionala
skillnaderna var dock stora. Priset p& skogsfastigheter steg generellt med 1 % under 2011.
Aven hir var de regionala skillnaderna stora. Under det forsta halvaret 2012 har priserna
varit stabila pé jord- och skogsfastigheter.

Landshypoteks utveckling

Landshypotek har 6kat utldningen med 2,2 miljarder under ret. Okningen motsvarar en
utldningstillvéxt pé 3,9 procent vilket ska jamforas med 3,3 procent under det forsta halvaret
2011. Kreditefterfragan fran Sveriges jord- och skogsbrukare har varit stabil under 2012.
Den arliga kredittillvaxten till jord- och skog uppgar till cirka 8 procent vilket narmast &r en
halvering sedan 2009. Kredit efterfragan drivs av investeringar, framforallt i
produktionsanlaggningar, och tillkép av mark.

Finansiering

Upplaning
Landshypoteks ambition &r att 1ana upp pengar till sa férmanliga villkor som méjligt.
Riskprofilen ska vara lag:
e upplaningen ska vara val diversifierad i form av program, valuta och investerare.
e upplaningen ska ha en l6ptid som val matchar l6ptiden pa tillgdngarna
e stor koncentration av forfall under en kort tidperiod ska undvikas.

Kreditforluster
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Kreditforlusterna for de forsta tva kvartalen
2012 uppgick till 6,9 MSEK.

Osékra fordringar
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Osékra fordringar uppgick per sista juni 2012
till 81,1 MSEK.

Utlaningsvolym
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Landshypoteks utldning har under aret okat med
3,9 % till 57,7 miljarder SEK.
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Lang Kort
S&P Sakerstéllda
Obligationer AAA
S&P A Al, K1
Fitch A+ F1
Moody's Baa2 P2

Landshypotek arbetar med stor flexibilitet och ar aktiva i upplaningen pa
obligationsmarknader bade nationellt och internationellt, samt férsoker alltid tillmatesga
investerarnas onskemal om I6ptid och rantekonstruktion.

For att sakerstélla att kunskap och intresse fér Landshypotek finns hos investerarna
arbetar Landshypotek kontinuerligt med investerarrelationer.

Landshypotek har under aret emitterat sakerstéllda obligationer till ett varde av cirka
11,8 miljarder SEK. Darutéver har seniora obligationer till ett varde av cirka 1,8 miljarder
SEK och férlagslan till ett varde av 0,5 miljarder SEK emitterats.

Finansieringsmarknaden har generellt fungerat val for nordiska banker under 2012.
Landshypotek har lyckats val i sin finansieringsverksamhet och efterfragan pa
Landshypoteks obligationer har varit god.

Program (MSEK) Utnyttjat 2012-06-30]  Rambelopp] Utnyttjat 2011-12-31]
Svenskt Certifikatsprogram 4075 10 000 3650
MTN-program 38 594 50 000 35710
EMTN-program 18 770 30,692* 20729
RCB** 3266 3322
Ovriga obligationer 0 0
Forlagslan 700 550
* 3500 MEUR

** Registered Covered Bonds

Likviditet

Landshypotek har en stor likviditetsportfolj med rantebarande véardepapper, 13,1, miljarder
per sista juni 2012. Portfoljen bestar huvudsakligen av svenska sékerstallda obligationer
med hdgsta rating samt till viss del av obligationer emitterade av svenska kommuner.
Vardepapper kan séljas eller belanas om sa erfordras for att klara av finansiering av
forfallande skuld. Per den sista juni 2012 var likviditetsportféljen 1,6 (1,3) ganger storre an
refinansieringshehovet for de narmaste sex manaderna.

Rating

Landshypotek har rating fran tre olika ratinginstitut. Moody’s sankte i mitten av maj
kreditbetyget for Landshypotek med tva steg, fran A3 till Baa2. Nedgraderingen gjordes
som en del i den dversyn som Moody’s genomfort av banker och kreditinstitut runt om i
Europa med anledningen den statsfinansiella krisen. Ovriga kreditbetyg har varit
oférandrade. Standard & Poors har under aret bekraftat kreditbetygen AAA for sikerstallda
obligationer samt A, A-1 for bolaget. Fitch har bekraftat kreditbetygen A+, F1.

Riskhantering

Landshypoteks utldning uppgar till knappt 58 miljarder SEK till cirka 50 000 kunder, mot
sékerhet i jord- och skogsbruksfastigheter.

De risker som Landshypotek aktivt arbetar med klassificeras inom kategorierna
kreditrisk, marknadsrisk, operativa risker samt dvriga risker.

Kreditrisk ar risken att Landshypotek inte erhéller betalning enligt dverenskommelse i
kombination med risken att vardet pa sakerheten inte &r fullgod och darmed inte kan tacka
utestdende fordran. Risken omfattar alla fordringar Landshypotek har pa allmanheten och
inkluderar koncentrationsrisk, miljorisk och politisk risk. Utlaning sker mot pant i jord- och
skogsbruksfastighet. Utlaningen far utgéra maximalt 75 procent av ett konservativt justerat
marknadsvarde (belaningsvarde). Sakerheterna tillsammans med Landshypoteks metoder
for att bedéma och begransa motpartsrisken har lett till en mycket begransad kreditrisk i
portfoljen. Det terspeglas i de laga kreditforlusterna over tiden.

Marknadsriskerna bestar av ranterisker, valutarisker, likviditetsrisker och motpartsrisker.
Styrelsen faststaller genom finanspolicyn hur riskerna ska matas, rapporteras samt limiteras.
Marknadsrisken i Landshypotek ar generellt Iag.

Operativa risker definieras som ”Risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga
eller misslyckade interna processer, ménskliga fel, felaktiga system eller externa handelser
som paverkar affarsverksamheten”. Intraffade incidenter rapporteras och foljs upp av
Landshypoteks risk-enhet och rapporteras till styrelsen vid allvarligare handelser.
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Kapitaltackning
Kapitalbasen uppgick per den sista juni 2012 till 4 526 MSEK. Kapitalkravet enligt Basel |1
uppgick per den sista juni 2012 till 975 MSEK, vilket gav en kapitaltackning pa 37,1%.
Kapitaltackningsreglerna enligt Basel 11 skulle ha tillampats fullt ut frdn och med den 1 januari
2010. Overgang till Basel 11 har dock skjutits p& framtiden och évergangsregler tillampas alltjamt.
Kapitaltackningen enligt 6vergangsreglerna uppgick per sista juni 2012 till 9,4%.
Landshypotek ser inte att de kommande Basel 111 reglerna kommer att innebara paverka
kapitaltackningen jamfort med de siffor som nedan redovisas avseende Basel I1.

Finansiella féretagsgruppen * 2012-06-30

Overgéngs
TSEK Basel Il regler
Primérkapital 3882 303 3882 303
Supplementart kapital 643 881 643 881
Kapitalbas (efter avdrag) 4526 184 4526 184
Awdrag for uppskjutna skattefordringar -11 236
Awdrag for immateriella anlaggningstillgangar -25 867
Awdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -107 011
Kreditrisker enligt schablonmetoden 483 166 483 166
Kreditrisker enligt IRK 409 640 409 640
Operativa risker - Basmetoden 82 017 82 017
Kapitaltillagg 6vergangsreglerna - 2833178
Kapitalkrav 974 823 3808 001
Kapitaltackningskvot 4,6 1,2
Kapitaltdckning 37,1% 9,4%
Primérkapitaltackning 31,9% 8,1%

*Den finansiella foretagsgruppen innefattar Landshypotek ekonomisk férening och Landshypotek AB
koncernen.

Koncernstruktur

Samtliga lantagare i Landshypotek AB ar ocksa medlemmar i Landshypotek ekonomisk
forening. Landshypotek ekonomisk forening éger 100 % av aktierna i Landshypotek AB och &r
moderforening i den finansiella foretagsgruppen.

Landshypotek AB dr moderbolag i underkoncernen. Mer &n 90 % av verksamheten i
underkoncernen bedrivs i moderbolaget Landshypotek AB. Ovrigt bolag i underkoncernen &r
Landshypotek Jordbrukskredit AB, vilket dgs till 100 % av Landshypotek AB.

Under andra kvartalet 2012 fusionerades dotterbolaget Lantbrukskredit AB med dess moderbolag
Landshypotek AB. Lantbrukskredit AB bedrev ingen verksamhet sedan den 31 december 2011.

Handelser efter rapportperiodens slut

Landshypotek har beslutat att avsluta samarbetet med kreditvarderingsinstitutet Moody’s.
Moody’s bedomer enbart Landshypoteks icke sakerstallda upplaning vilken utgor en mindre del
av den totala upplaningen. F6r denna typ av upplaning har Landshypotek haft kreditbetyg fran tre
olika kreditvarderingsinstitut (Standard & Poor’s, Fitch och Moody’s). Landshypotek beddmer att
betyg fran tva institut &r tillrackligt.

Nar samarbetet med Moody’s ar avslutat kommer Landshypotek att ha rating fran Standard &
Poors avseende sakerstéllda obligationer, for narvarande betyg AAA, samt fran Standard & Poors
och Fitch avseende den icke séikerstéllda upplaningen, for narvarande betyg A, A-1 respektive A+
F1

Stockholm den 27 juli 2012

Kjell Hedman, Verkstéllande direktor

| rapporten redovisas koncernen
omfattande Landshypotek AB och
dotterbolaget Jordbrukskredit AB.
Dérutover redovisas Landshypotek AB
enskilt. Belopp inom parantes avser
motsvarande tidpunkt foregaende ar.
Delarsrapporten har upprattats i enlighet
med IAS 34

Redovisningsprinciper,
berékningsmetoder och riskhantering &r
oférandrat jamfort med senaste
arsredovisningen.
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Landshypotek AB (publ) for perioden 1 januari till 30 juni
2012. Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var Gversiktliga granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for Gversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pé var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med 1AS 34 och Lag om érsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersholag samt for moderbolagets del i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 27 juli 2012

UIf Westerberg Christina Asséus Sylvén
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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KONCERNEN

2012 2011 2012 2012 2011 2011
TSEK Kvartal 2| Kvartal 2 Kvartal 1 jan -jun| jan -jun Helar
Rénteintakter 659 665 615 066 681 780 1341 445| 1162658 2491 985
Réantekostnader -514 862 -497 447  -553 270 -1 068 132| -922 846 -1 987 026
Réntenetto Not 1 144 803 117 619 128 510 273 313 239 812 504 959
Prowisionsintéakter 4 554 3298 3577 8131 6 633 13 666
Provisionskostnader -4 986 -5 894 -5 562 -10 548 -11 021 -22 238
Nettoresultat av finansiella transaktioner 15948 -569 19 384 35332 -27 027 -3381
Owriga rorelseintakter 594 237 079 585 1179 243 268 246 496
Summa rorelseintakter 160 913 351 533 146 494 307 407 451 665 739 502
Allménna administrationskostnader -55 183 -44 205 -52 904 -108 087 -86 386  -194 056
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -305 -1 874 -273 -578 -4 469 -5 368

Owriga rorelsekostnader -5 183 -5 945 -1884 -7 067 -11 619 -17 316
Summa kostnader fore kreditférluster -60 671 -52 025 -55 061 -115 733 -102 474  -216 741
Resultat fore kreditforluster 100 242 299 508 91 433 191 674 349 191 522 761
Kreditforluster netto Not 2 -1 694 -2 707 -5 158 -6 852 -841 -8 910
Rorelseresultat 98 548 296 802 86 275 184 822 348 350 513 851
Skatt pa periodens resultat -25 536 27 315 -23 042 -48 578 14 041 -23 810
Periodens resultat 73012 324 117 63 233 136 244 362 391 490 041
KONCERNEN

2012 2011 2012 2012 2011 2011
TSEK Kvartal 2| Kvartal 2 Kvartal 1 jan -jun| jan -jun Helar
Periodens resultat 73012 324 117 63 233 136 244 362 391 490 041
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar -17 130 -15 059 46 444 29 314 1526 -34 237
Finansiella instrument tillgangliga for forsaljning -40 298 75 015 -34 730 -75 028 51 675 211 172
Inkomstskatt relaterad till dwigt totalresultat 15 103 -15 768 -3 081 12 023 -13 991 -46 534
Summa &vrigt totalresultat -42 325 44 188 8 632 -33 691 39 210 130 401
Periodens totalresultat 30 687 368 305 71 865 102 553 401 601 620 442
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LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2012 2011 2011
TSEK Kvartal 2| Kvartal 2 Kvartal 1 jan -jun| jan -jun Hel&r
Rénteintakter 655 119 611 322 677 711 1332830| 1155307 2476472
Réantekostnader -514 419| -499 329  -555 781 -1 070 200 -926 082 -1 994 416
Réantenetto Not 1 140 700 111 993 121931 262 631 229 225 482 056
Provisionsintakter 3661 2937 3509 7170 6 163 13 081
Provisionskostnader -4 986 -5 893 -5 562 -10 548 -11 020 -22 238
Nettoresultat av finansiella transaktioner 15 948 -569 19 384 35332 -27 027 -3381
Owriga rorelseintakter 593 237 078 569 1162 243 266 245 874
Summa rérelseintakter 155 916 345 547 139 831 295 747 440 607 715 393
Allmanna administrationskostnader -57 474 -46 176 -55 417 -112 891 -90 270  -204 290
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -305 -1874 -273 -578 -4 469 -5 368
Owriga rérelsekostnader -5 148 -5 942 -1 878 -7 026 -11 613 -17 300
Summa kostnader fore kreditférluster -62 927 -53 992 -57 568 -120 496| -106 352  -226 958
Resultat fore kreditforluster 92 989 291 555 82 263 175 251 334 255 488 434
Kreditforluster netto Not 2 465 -1824 -2 576 -2 111 35 -3132
Rorelseresultat 93 454 289 731 79 687 173 140 334 290 485 302
Skatt pa periodens resultat -24 594 29 176 -20 911 -45 505 17 740 -16 284
Periodens resultat 68 860 318 907 58 777 127 635 352 030 469 018

Rapport over totalresultat

LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET

2012 2011 2012 2012 2011 2011
Totalresultat, TSEK Kvartal 2| Kvartal 2 Kvartal 1 jan -jun| jan -jun Hel&r
Periodens resultat 68 860 318 907 58 777 127 635 352 030 469 018
Ovrigt totalresultat
Kassaflodesséakringar -17 130 -15 059 46 444 29 314( 1526 -34 237
Finansiella instrument tillgangliga for forsaljning -40 298 75 015 -34 730 75 028[ 51 675 211 172
Inkomstskatt relaterad till dwigt totalresultat 15 103 -15 768 -3 081 12 023 -13 991 -46 534
Summa 06vrigt totalresultat -42 325 44 188 8 633 -33 691 39 210 130 401
Periodens totalresultat 26 535 363 095 67 410 93 944 391 240 599 419




DELARSRAPPORT LANDSHYPOTEK JANUARI — JUNI 2012

Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2012 2011 2011 2012 2012 2011 2011
TSEK 30-jun 31-mar 31l-dec 30-jun 30-jun 31-mar 31-dec 30-jun
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 21127 37 937 6 374 7218 21127 37937 6374 7218
Utléning till kreditinstitut 42 949 107 573 164 561 662 477 69 172 188 805 145 106 661 716
Utlaning till allmanheten Not 3 57 735955 56722318 55579600 53479114 57 402 784 56 436 640 55303336 53 191 540
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 13096 603 13665017 13237313 13091 422 13096 603 13665017 13237313 13 091 422
Derivat 469 785 443 632 495 554 56 344 469 785 443 632 495 554 56 344
Aktier och andelar 1 1 1 1 0 0 0 0
Aktier i koncernforetag 0| 0 0 0 345 753 514 827 514 827 514 827
Immateriella anlaggningstillgdngar 25 867 18 286 14 058 0 25 867 18 286 14 058 0
Materiella tillgdngar
Inventarier 7757 3476 1788 2036 7757 3476 1788 2036
Byggnader och mark 15 426 15581 15735 16 173 15 426 15 581 15735 16 160
Owriga tillgangar 606 896 384 455 376 236 472 154 598 717 369 895 360 166 452 563
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 697 683 1010 576 912 456 678 956 696 551 1010 801 910 985 677 727
SUMMA TILLGANGAR 72720 050 72408852 70803676 68 465893 72749 544 72704895 71005241 68671552
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 62 369 1801 025 162 157 545 946 158 369 2220 025 487 157 877 946
Upplaning fran allmanheten 954 061 586 857 312 453 149 256 954 061 586 857 312 453 149 256
Emitterade vardepapper m.m. 65769 812| 64045854 64305540 62 253 704 65 769 812| 64 045854 64305540 62 253 704
Derivat 247 205 210 050 273 551 244 705 247 205 210 050 273 551 244 705
Owriga skulder 49 612 189 554 200 170 140 542 46 713 185 827 193 980 126 293
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 941 835 1034 104 1080 270 799 683 942 188 1035 930 1081 705 801 068
Avsattningar 27 315 51 693 51 685 25817 15 382 37 679 35 590 4 263
Efterstéllda skulder 697 387 549 968 549 949 549 988 697 387 549 968 549 949 549 988
Summa skulder 68 749 596 68 469 105 66 935775 64 709 641 68831 117| 68872190° 67239926 65 007 223
Eget kapital 3970 453 3939 747 3867 901 3756 251 3918 427 3832 705 3 765 315 3 664 327
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL 72720 050 72408852 70803 676 68 465 893 72 749 544 72704895 71005241 68671552
KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2011 2012 2011 2011
TSEK jan -jun| jan-jun Helar jan -jun| jan-jun Helar
Likvida medel vid periodens bdrjan 170 935 221 537 221537 151 479 206 808 206 808
Kassafléde av [6pande verksamhet -236 249 114 798  -496 403 -190 570 128 766  -501 118
Kassafléde av investeringsverksamhet -18 048 333321 445 801 -18 048 333321 445 789
Kassafléde av finansieringsverksamhet 147 438 39 0 147 438 39 0
Periodens kassaflode -106 859 448 158 -50 602 -61 180 462 126 -55 329
Likvida medel vid periodens slut 64 076 669 695 170 935 90 299 668 934 151 479




DELARSRAPPORT LANDSHYPOTEK JANUARI — JUNI 2012

Forandring eget kapital

KONCERNEN
Ovrigt Verkligt
Aktie- tillskjutet Sakrings- véarde Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv_ vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2011 1927000 1026254 -25 398 87 878 852 167 3867 901
Periodens totalresultat 21 605 -55 296 136 244 102 553
Summa forandring fore transaktioner med agarna 0 0 21 605 -55 296 136 244 102 553
Owigt -1 -1
Eget kapital 30 juni 2012 1927000 1026254 -3793 32582 988 410 3970 453
Ovrigt Verkligt
Aktie- tillskjutet Sakrings- varde Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv_ vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2010 1927000 1026254 -166 -67 757 469 287 3 354 617
Periodens totalresultat 1125 38 085 362 391 401 601
Summa forandring fore transaktioner med agarna 0 0 1125 38 085 362 391 401 601
Owigt 32 32
Eget kapital 30 juni 2011 1927000 1026254 959 -29 672 831710 3756251
LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET
Ovrigt Verkligt
Aktie- tillskjutet Sakrings- varde Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv_ vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2011 1927000 1016694 -25 398 87 878 759 142 3765 315
Fusion av dotterbolag 59 169 59 169
Periodens totalresultat 21 605 -55 296 127 635 93 944
Summa forandring fore transaktioner med agarna 0" 0 21 605 -55 296 186 804 153 113
Owigt -1 -1
Eget kapital 30 juni 2012 1927000 1016694 -3 793 32582 945945 3918 427
Ovrigt Verkligt
Aktie- tillskjutet Sakrings- varde Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv_ vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2010 1927000 1010000 -166 -67 757 394163 3263 240
Kapitaltillskott vid likvidation av dotterbolag 6 694 3122 9 816
Periodens totalresultat 1125 38 085 352 030 391 240
Summa férandring fore transaktioner med &garna 0 6 694 1125 38 085 355 152 401 056
Owrigt 32 32
Eget kapital 30 juni 2011 1927000 1016694 959 -29 672 749 347 3664 327
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Noter

NOT 1 RANTENETTO

KONCERNEN
2012] 2011 2012 2012 2011 2011
TSEK Kvartal 2| Kvartal 2 Kvartal 1 jan -jun jan -jun Helar
Réanteintakter
Rénteintékter pa utléning till kreditinstitut -26 280 256 230 544 1081
Ranteintakter p utléning till koncernforetag 0 0 0 0 0 0
Réanteintakter pd utléning till allménheten 571 352 523 004 587 277 1158 629 989 071 2132184
Awgér ranteforluster -625| -56 -177 -802| -149 -1 640
Réanteintakter p& rantebdrande vérdepapper 88 963 91 831 94 406 183 369 173179 360 313
varav rénteintakter p finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde i resultatrakningen 71 820 9019 64 258 136 078 40 267 128 764
varav ranteintakter pa finansiella tillgéngar tillgéngliga for forsaljning 17143 82 812 30 148 47 291 132912 231549
Owvriga rér 2 8 18 20, 13 46
Summa 659 665 615 067 681 780 1341 445 1162 658" 2491 985
Alla ranteintakter ar hanforliga till den svenska marknaden.
Réantekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernféretag -936 -492 -1029 -1 965 -907 -2033
Réantekostnader for skulder till kreditinstitut — dwiga -6 353 -2 025 -3 446 -9 799 -4 055 -9 107
Réantekostnader for in- och uppléning frén allménheten -6 362 0 0 -6 362 0 0
Réntekostnader for rantebarande vardepapper -503 151 -481 149 -547 386 -1 050 537| -924 600 -1 967 626
varav rantekostnader for 6wiga finansiella skulder -125 325 -128 100 -158 056 -283 381 -276 315 -525 098
varav rantekostnader for finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen -377 826 -353 049 -389 330 -767 156 -648 285 -1442 528
Réntekostnader for efterstallda skulder 7821 -4720 -4 982 -12 803 -9 001 -18 630
Réntekostnader for derivatinstrument 8208 -8 657 6835 15 043| 16 244 13736
varav rantekostnader for derivat varderade till verkligt vérde i resultatrakningen 7279 -4 864 669 7 948 19 158 19 980
varav rantekostnader for derivat identifierade som kassaflodessakringar 929 -3793 6 166 7 095 -2914 -6 244
Owriiga réantekostnader 1552 -405 -3 261 -1 709 -527 -3 365
Summa -514 862 -497 448 -553 270 -1 068 132 9228467 -1 987 026
Summa rantenetto 144 803 117 619 128 510 273 313 239 812 504 959
LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2012 2011 2011
TSEK Kvartal 2| Kvartal 2 Kvartal 1 jan - jun jan -jun Helar
Réanteintéakter
Rénteintakter p& utléning till kreditinstitut -25 243 221 196 474 931
Rénteintakter p& utléning till koncernforetag 257 8 374 631 17 97
Rénteintékter pa utléning till allmanheten 566 545 519 272 582 871 1 149 416 981 760 2116 706
Awgér ranteforluster -625| -32 -176 -801 -123 -1578
Ranteintakter pé rantebérande vérdepapper 88 963 91 831 94 406 183 369 173179 360 313
varav ranteintakter pa finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde i resultatrakningen 71 820 9019 64 258 136 078 40 267 128 764
varav ranteintakter pa finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning 17 143 82 812 30 148 47 291 132912 231549
Owvriga rénteintakter 5 0 14 19 0 2
Summa 655 119 611 322 677 711 1 332 830 1155 307 2476 472
Alla ranteintakter ar hanforliga till den svenska marknaden.
Rantekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernféretag -493 -2 373 -3540 -4 033 -4 143 -9423
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut — dwiga -6 352 -2 025 -3447 -9 799 -4 055 -9 107
Rantekostnader for in- och uppléning frén allménheten -6 362 0 0 -6 362 0 0
Rantekostnader for rantebarande véardepapper -503 151 -481 149 -547 386 -1 050 537 -924 600 -1 967 626
varav rantekostnader for 6wiga finansiella skulder -125 325 -128 100 -158 056 -283 381 -276 315 -525 098
varav rantekostnader for finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen -377 826 -353 049 -389 330 -767 156 -648 285 -1 442 528
Réntekostnader for efterstéllda skulder -7821 -4 720 -4 982 -12 803 -9 001 -18 630
Réntekostnader for derivatinstrument 8208 -8 657 6835 15 043| 16 244 13736
varav rantekostnader for derivat varderade till verkligt vérde i resultatrakningen 7279 -4 864 669 7 948 19 158 19 980
varav rantekostnader for derivat identifierade som kassaflodessakringar 929 -3 793 6 166 7 095 -2914 -6 244
Owiga réntekostnader 1552 -405 -3261 -1 709 -527 -3 365
Summa -514 419 -499 329 -555 781 -1 070 200 -926 082 -1994 416
Summa rantenetto 140 700 111 993 121931 262 631] 229 225 482 056
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NOT 2 KREDITFORLUSTER NETTO

KONCERNEN

2012 2011 2012 2012 2011 2011
TSEK Kvartal 2| Kvartal 2 Kvartal 1 jan -jun| Jan -jun Helar
Arets bortskrivning avseende konstaterade forluster -1419 -375 -218 -1 637 -3516 -5 922
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for befarade
kreditférluster, som i periodens bokslut
redovisas som konstaterade forluster 1082 375 218 1300 3016 5422
Reservering for befarade kreditforluster -4729 -3 205 -6 719 -11 448 -6 304 -19 307
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 875 47 580 1455 109 1963
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for
befarade kreditforluster 2 496 452 981 3477 5855 8934
Summa kreditforluster -1 695 -2 707 -5 158 -6 852 -840 -8 910
Alla kreditforluster ar hanforliga till utléning till allmanheten
LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET

2012 2011 2012 2012 2011 2011
TSEK Kvartal 2| Kvartal 2 Kvartal 1 jan -jun| Jan -jun Helar
Arets bortskrivning avseende konstaterade forluster -1 419 321 218 -1 637 -2 426 -3945
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for befarade
kreditforluster, som i periodens bokslut redovisas som
konstaterade forluster 1082 321 218 1 300 1926 3445
Reservering for befarade kreditforluster -2 568 -2 319 -4.137 -6 705 -5 418 -13514
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 874 43 579 1453 98 1948
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for
befarade kreditforluster 2 496 452 981 3477 5 855 8934
Summa kreditforluster 465 -1824 -2 576 -2111 35 -3132
Alla kreditforluster ar hanforliga till utléning till allmanheten
NOT 3 OREGLERADE FORDRINGAR M.M.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2012 20117 2011 2012 2012 20117 2011

TSEK 30-jun 31-mar 31-dec 30-jun 30-jun 31-mar 31-dec 30-jun
Upplysningar om férfallna och osékra lanefordringar
Férfallna lanefordringar dar ranta intaktsfors 572 451 418 706 427 454 365 252 566 555 413 539 414 022 347 433
Forfallna lanefordringar som ar osakra |lanefordringar 87 492 60 742 50 842 21161 77 843 53 253 45 936 20 274
Summa forfalina lanefordringar 659 943 479 448 478 296 386 413 644 398 466 792 459 958 367 707
Osékra lanefordringar som ej &r forfalina 12 557 13 290 14 232 10 241 12 557 13 290 14 232 10 241
Avgér gjorda reseneringar -18 962 17 941 -12 986 5270 9313 -10 452 -8 080 -4383
Osakra l&nefordringar som ar forfallna 87 492 60 742 50 842 21161 77 843 53 253 45 936 20 274
Summa osékra l&nefordringar 81 087 56 091 52 088 26 132 81 087 56 091 52 088 26 132
Aktier 6vertagna for skyddande av fordran 1 1 1 1
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