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Per Lindblad, VD Landshypotek Bank, kommenterar de tre forsta kvartalen 2018:

Det ar gladjande att vi ser en fortsatt tillvaxt i antal kunder samt i volym. Vi har en stark underliggande
intjaning och det ar gladjande att den nu syns tydligare dven i resultatet. Nu bérjar aven var diversifie-
ring att markas, intjaningen blir mer stabil och banken mer héllbar. Var satsning pa bolan ar langsiktig.
Vikan redan nu se att volymdékningen borjar ge ett positivt bidrag till resultatet.

Januari - september 2018

jamfort med januari - september 2017

- Rorelseresultatet uppgar till 298,7 (248,0) MSEK.

- Det underliggande rorelseresultatet, resultatet exklu-
sive nettoresultat av finansiella transaktioner, uppgar
till 281,5 (291,3) MSEK.

Réantenettot uppgar till 590,5 (591,8) MSEK.

+ Kostnaderna uppgar till 320,4 (293,7) MSEK.
Kreditforluster netto hade en positiv resultatpaverkan
om 7,3 (-7,9) MSEK.

+ Utlaningen uppgar till 71,5 (67,6) miliarder SEK.

+ Inlaningen uppgar till 13,7 (12,5) miljiarder SEK.
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Juli — september 2018

jamfort med april - juni 2018

- Rorelseresultatet uppgar till 100,7 (95,7) MSEK.

- Det underliggande rorelseresultatet, resultatet exklu-
sive nettoresultat av finansiella transaktioner, uppgar
till102,8 (91,4) MSEK.

- Rantenettot uppgar till 204,5 (198,6) MSEK.

- Kostnaderna uppgar till 101,5 (112,5) MSEK.

 Kreditforluster netto hade en resultatpaverkan om -1,4
(4,0) MSEK.

+ Utlaningen uppgar till 71,5 (70,8) miljarder SEK.

+ Inlaningen uppgar till 13,7 (13,5) miljarder SEK.
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Landshypotek Bank

Landshypotek Bank ar en bank for lana och spara. Lan erbjuds till jord- och skogsbrukare och
husagare runt omilandet. Sparandet ar dppet for alla svenska hushall och foretag. Banken har
en lang historia som stracker sig tillbaka till 1836, men ar ocksa en bank i snabb utveckling och i
tillvaxt. Med fokus utanfor storstéaderna definierar sig banken som hela landets bank.

Landshypotek Bank ar ett helagt dotterbolag till Lands-
hypotek Ekonomisk Férening. Utlaningen har historiskt
framforallt skett mot sékerhet i fast egendominom jord
och skog. Under 2017 6ppnade banken upp aven for
bolan till husagare och etablerar sig nu som en ny aktor
pa bolanemarknaden. Landshypotek Bank ar en av de
tio storsta bankernai Sverige och har stor betydelse for
det svenska jord- och skogsbrukets finansiering.

De 40 000 lantagarna inom jord och skog &ger genom
den ekonomiska féreningen banken, ansvarar for kapita-
let och far ta del av vinsten. All affars- och tillstandspliktig

« Digital utveckling: Landshypotek Bank har en drygt
180-arig historia men ar i snabb utveckling for kun-
derna. Utifrdn en modern plattform kunde en unik
digital I6sning byggas for att enkelt och snabbt bli
kund, 6ppna konto och bérja spara hos Landshypotek
Bank. 2017 lanserades en ny plattform fér att enkelt
ansOka om bolan direkt pa webben. Digitaliseringen
maojliggor ett effektivare arbete och forbattrar mojlig-
heterna for kund.

» Utmanare som bolanebank: Satsningen pa bolan ar
relativt ny men langsiktig. Landshypotek Bank vill ge

verksamhet bedrivs i banken. Banken har drygt 185
medarbetare runt omilandet.

Landshypotek Bank bygger sin styrka pa marknaden
som en annorlunda bank med bland annat:

Ett rikare liv pa landet: Bankens varumarkeslofte

"For ett rikare liv pa landet” ar standigt narvarande i
bankens verksamhet och i medarbetarnas vardag. Att
bankens dverskott gar till jord- och skogsbrukare aren
viktig grund i den varderingsdrivna bank som Lands-
hypotek Bank &r.

Nérheten till jord- och skogsbrukskunderna: Bankens
styrka for finansieringen av jord och skog ar narheten
till néringen. Kundansvariga pa kontoren runt omi
landet har ofta en bakgrund inom de gréna naringarna
samtidigt som de kan bank och finansiering. Narheten

i bankens kundverksamhet kompletteras av den
regionala medlemsorganisationen i den ekonomiska
féreningen.

Styrkan i medlemsorganisationen: Banken ags av
lanekunderna inom jord och skog. Den kooperativa
agarformen starker narheten, engagemanget och
langsiktigheten i bankens verksamhet. Den eko-
nomiska féreningen ansvarar for relationen med
medlemmarna.

Kraften i medarbetarengagemanget: Banken utvecklas
tilsammans med medarbetarna. N6jda medarbetare
ger ndjda kunder. De fyra medarbetarprinciperna;
Kunddriv, Handlingskraft, Gladje och Tillsammans —
som medarbetarna har tagit fram praglar arbetet pa
Landshypotek Bank.

fler méjligheten att upptécka en annorlunda bank med
stor trygghet och lang erfarenhet, och med en sérskild
blick f6r méjligheterna i hela landet. Bankens rantor ar
konkurrenskraftiga och transparenta.

Bidraget till en hallbar landsbygd: En levande lands-
bygd, jord och skog som brukas och vaxer skapar
tillvaxt och jobb. Det &r grundstenar for ett utvecklat
naringsliv och svensk valfard. En hallbar utveckling for
landet vilar pa forutsattningarna att bo och verkai hela
Sverige. Landshypotek Bank méjliggér landsbygds-
boende och satsningar i landsbygdsféretagande. Det
lagger grunden for en hallbar framtid bade for staden
och for landsbygden.

Landshypotek Bank —i korthet

Grundades 1836.

Har 78 000 kunder som ar verksamma inom jord och
skog, lanar till hus eller ar sparare.

Har lanat ut 68,5 miljarder kronor till det svenska jord-
och skogsbruket och 3,0 miljarder kronor till bolan.

Har sparkunder med ett sparande som samlat uppgar
till 13,7 miljarder kronor.

Ags av de 40 000 lanekunderna inom jord och skog.
Av 2017 ars resultat gick 153 MSEK direkt tillbaka i
utdelning till jord- och skogsbrukskunderna.

Har drygt 185 medarbetare. Bankens medarbetare
méter jord- och skogsbrukskunder lokalt éver hela
landet. Relationen till de kunder som vill ha bolan och
spara sker digitalt och per telefon.
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VD har ordet

Dialog, tillvaxt
och narhet

Den starka kundrelationen i torkans spar
och en fortsatt tillvaxt inom bolan visar
nagot av Landshypotek Banks styrka.

F&r vara kunder inom lantbruket har kvartalet fortsatt
att praglats av sommarens torka. Vi har agerat genom
att ytterligare aktivera var organisation for att vara &nnu
narmare kunderna, uppmuntra till dialog och géra basta
beddmningar bade av nuvarande situation och fér fram-
tid. Vi har finansierat jord och skog sedan 1836 och vet
attien tid som kan upplevas som utmanande kravs en
langsiktigt trygg bank.

Vihar aktivt valt att inte hantera torkan genom kortsik-
tiga allmanna utfastelser eller kampanjer. Vi har istallet
valt en tat dialog med vara kunder genom kundansva-
riga och far standigt goda kunskaper om laget genom
fértroendevalda i foreningen. Vi gor alltid individuella
beddmningar om vad som ar bra och majligt fér den
enskilde féretagaren. Ar det tillfalliga utmaningar i ett
annars langsiktigt sunt féretagande vill vi som jord- och
skogsbrukarnas bank givetvis vara med och évervinna
dessa utmaningar. Med snart tva seklers erfarenhet av
jord- och skogsbruksfinansiering tanker vi langsiktigt, ar
néara och tror pa framtiden for de grona naringarna.

Torkan kommer att paverka de grona naringarnas
marknader och ekonomin for enskilda foretagare under
flera &r men konsekvenserna varierar 6ver geografin och
néring. Med var relation och tata dialog med kunderna
har vi god kontroll 6ver situationen.

Vihar investerat omfattande i det interna arbetet under
flera &r med fokus péa kapital och regelverk. Vi har byggt
och ocksé blivit en tryggare och langsiktigt hallbar bank.
Det ar en god bas for 6kat kundfokus.

Vifortsatter att vaxa var affar med 6kade volymer inom
jord och skog under 2018. Men nu borjar det ocksa
markas att vi &ven har starkt oss genom att vi har fler
ben att sta pa. Under kvartalet kunde vi fira ett &r som
bolanebank. Vifortsatter att vaxa pa marknaden och har
under kvartalet precis natt tre miljarder kronor i utlaning.
Vivaxer medvetet med lag risk. Satsningen ar langsiktig,
men vi kan redan nu se att volymokningen bérjar ge ett
positivt bidrag till resultatet. Vi kénner oss tryggai var
digitala I6sning och vart sétt att vara bolanebank.

Manga nya aktorer har lockats att ge sig in pa bola-
nemarknaden drivna av andra skl an av kund- eller
samhallsskal. Var utgangspunkt ar att géra nagot bra fér
kunden och samhallet. Vi har respekt for att det ar speci-
ellt att som bank vara en del av det stdrsta beslutet som

manga kunder tar for sin ekonomi. Vivill vara en del av att
bygga ett béattre Sverige. Vikallar oss garna utmanare pa
bolanemarknaden, men utmanar inte genom att riskera
tryggheten for kunderna eller férlora forstaelsen for
vikten av att ge méjligheter i hela landet.

Viser en fortsatt tillvaxt bade i antal kunder och i volym.
Med 6kad utlaningsvolym starks réantenettot. Under

det senaste kvartalet slar den storre affarenigenomii
resultatet. Resultatforbattringen har inte tidigare synlig-
gjorts pa grund av engangseffekter 2017 och 14 miljoner
kronor hégre resolutionskostnader under 2018. Tillvéxten
ar viktig for att klara att driva och utveckla var bank. | var
tillvaxt dkar vi visserligen antalet anstéllda, men stor del
av kostnadsdkningen ligger i lagstadgade avgifter ochi
anpassningen till nya regelverk.

Hosten inleds fér var del ofta genom sarskilda sats-
ningar pa dialog — med bade kunder och medarbetare.
Pa méassor och skdrdefester runt omilandet méter vi
nuvarande och potentiella kunder for att prata det som
ar gemensamt. Med narvaron kan vi ocksa formedla var
tro pa svensk livsmedelsproduktion och dess nytta fér
samhéllet och inte minst fér landsbygden.

Vihariborjan av hdsten ocksa haft mojlighet att métas, vi
alla medarbetare pa banken. Vihar en styrka i var litenhet.
Vikan alla som jobbar pa banken traffas vid samma tillfalle
ochisamma lokal. Dialogen om vad som ar viktigt just nu
och for framtiden ar centralt i medarbetarengagemanget,
och darmed for var stravan i att bli en battre bank.

Vikommer stegvis fortsatta att utveckla oss som bola-
nebank. Vi starker var roll och plats i de grona naring-
arna. Vivander oss till allt fler kundgrupper inom den allt
mer diversifierade gruppen som ager jord och skog. Vi
vill vara sjalvklar bank for dem alla. Vi ska bade utveckla
och varda var unika sjal och kultur. Efter ett halvar som
VD sa slas jag fortfarande av styrkaniden.

Per Lindblad
VD
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Hant pa banken under det
tredje kvartalet

Under kvartalet har banken bland annat fortsatt starkt sin position som utmanarbank pa bolane-
marknaden och fort dialog om torkans konsekvenser och lanserat Lantbrukspanelen; en panel som
undersoker fragor som ror branschen och hur det ar att vara foretagare inom de grona naringarna.

Nar banken tre miljarder i utlaning till huségare. Manga
nya kunder har hittat till Landshypotek Bank sedan
bolanen presenterades pa marknaden for drygt ett
ar sedan. Banken har nu tre miljarder i utlaning till hus.
Det visar att det finns ett behov av en utmanare, en
konkurrenskraftig och annorlunda bank pa svensk
bankmarknad.

Fortsétter banken dialogen om torkan och dess konse-
kvenser. Manga lantbruksféretagare runt om i landet
har drabbats hart av sommarens torka, som far kon-
sekvenser pa bland annat skdrden och djurhallningen.
Landshypotek Bank var tidigt ute for att uppmana
kunder till dialog med banken och har darmed haft tat
kontakt med kunder saval som med myndigheter och
andra lantbruksorganisationer. Banken har medverkat
till lésningar for kunder som &r saval tillfalliga som
langsiktigt anpassade for ett fortsatt barkraftigt och
sunt féretagande.

Halls extrainsatta regionméten i Norrland. Landshypo-
tek Ekonomisk Forenings medlemsorganisation delar
upp region Norrland fér att komma narmare medlem-
marna och 6ka den lokala nérvaron. | augusti halls de
forsta medlemsmotenai Sollefted och Skelleftea for
de nyaregionerna Mitt och Norr.

Presenterar banken Boendebarometern. Resultatet av
undersodkningen om svenskarnas syn pa boende och
finansiering visar bland annat att det finns en betydligt
storre oro for hdgre rantor i landets storstader ani
andra delar av landet. Undersdkningen visar aven att
storstadsborna helst reser ivédg pa semestern medan

manga landsbygdsboende géarna tillbringar semestern

i sitt hem.

- Lanseras Lantbrukspanelen. Det &r en ny aterkom-

mande svarspanel med drivha och engagerade
lantbruksforetagare runt omilandet. Panelen pa
cirka 100 personer svarar pa aktuella fragor som rér
branschen och hur det ar att vara foretagare inom de
gréna naringarna. De forsta svaren fran panelen visar
att lantbrukarna anser att det finns en bristande kun-
skap hos allmanheten om det svenska lantbruket idag
och ett steg for att ©ka medvetenheten vore att inféra
kunskap om lantbruket i grundskolans laroplan.

Deltar banken i manga skérdefester och pa méassor runt
om i landet. Sensommaren och hdsten ar hdgtid for
alla skordefester och méassor. Landshypotek deltar pa
flera hall runt omilandet. Manga av bankens medarbe-
tare deltar pa plats, méter nya och gamla bekanta och
presenterar banken.
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Sammanfattning Landshypotek Bank

Koncernen, MSEK

Réntenetto
Rérelseresultat
Resultat efter skatt
Utlaning till allmanheten
Utlaningsokning, %
Réntemarginal rullande 12 man, %
In- och upplaning fran allménheten
Okning in- och upplaning fran allménheten, %
K/I-talinklusive finansiella transaktioner
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner
Kreditforlustniva, %"
Total kapitalrelation, %
Rating langsiktig
Standard & Poor’s, Sakerstallda obligationer
Standard & Poor’s
Fitch
Medelantal anstallda rullande 12 man

Y Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

2018

Kvartal 3

204,5
100,7
72,0
71532
1,0
1,14
13702
1,2
0,50
0,49
0,01
21,1

2017 2018
Kvartal 3 Kvartal 2

197,8 198,6
93,2 95,7
71,3 78,2

67 619 70 822
0,6 1,8
1,14 1,15
12 543 13 533
1,2 41
0,51 0,55
0,51 0,56
0,02 -
42,3 21,1
AAA AAA
A- A-

A A

171 184

2018
Jan-sep

590,5
298,7
228,5
71532
1,0
1,14
13702
8,1
0,52
0,54
0,00
21,1

2017
Jan-sep

591,8
248,0
187,4
67 619
1,7
1,14
12 543
6,9
0,53
0,50
0,02
42,3

2017
Helar

800,4
339,2
256,4
68 488
3,0
1,19
12675
8,0
0,53
0,50
0,02
43,8

Landshypotek Bank AB

Delarsrapport januari- september 2018

Sida 5



Aktuellti omvarlden for banken
och bankens kunder

Tillvaxten i Sverige ar fortsatt stark, &ven om den sjunker nagot. Riksbanken har aviserat for
rantehodjningar. Jord- och skogsbruket praglas av sommarens torka, men det gar &nnu inte gar att
beddma den fulla effekten. De regionala skillnaderna ar stora, liksom mellan olika naringsgrenar.

Torka praglade aven tredje kvartalet

Det tredje kvartalet inleddes med fortsatt varme och
torka. Forst i augusti borjade vadret aterga till det mer
normala. Enligt Jordbruksverkets skordeprognos som
publicerades i augusti uppskattas den totala spannmals-
skdrden som en konsekvens bli 29 procent mindre an
forra arets skdrd och 25 procent mindre an den genom-
snittliga skérden for de fem senaste aren. Totalskdrden
av oljevaxter uppskattas bli 44 procent mindre an férra
aret och 36 procent mindre &n genomsnittet for de fem
senaste aren. Jordbruksverket publicerar inga officiella
prognoser avseende vallskérden, vilkken anvands som
foder i animalieproduktionen. Hushallningssallskapet
har dock gjort en sammanstalining som visar att laget ar
battre &n vad som befarades i sommar da manga jord-
brukare har kunnat kompensera en del avden mycket
laga forsta och andra skdrden med sena vallskdrdar
under hdsten. Enligt sammanstallningen kan den totala
vallskérden bli upp emot 75 procent av det normala.

Prognoserna ar férenade med stor osakerhet och
beddmningen ar att torkan slagit valdigt olika beroende
pa geografi, dar aven kortare avstand kan ge valdigt stor
skillnad pa skdrdebortfall. An sa ldnge &r det for tidigt att
beddma den ekonomiska omfattningen fér den enskilda
lantbrukaren. Samtidigt sa ar motstandskraften i lantbru-
ket som helhet stark efter ett antal &r av god konjunktur,
goda skoérdar, gynnsam prisutveckling och laga rantor.

Regeringen beslutade i juli om ett krisstéd med anled-
ning av torkan pa 1,2 miljarder kronor som kommer
betalas ut under 2018 och 2019. Totalt kommer 460
MSEK betalas ut under 2018 och 760 MSEK under
2019. Pengarna som lantbruket kan sdka i ar ar bara
for djuragare medan stddet for 2019 aven kan sdkas av
andra producenter.

Utvecklingen i nagra av naringsgrenarnai jord- och
skogsbruket

Priset for bade konventionell och ekologisk mjolk har
fortsatt att vara lagre an foregaende ar. Réknat for forsta
halvaret handlar det om 6 procent Iagre pris an det
genomesnittliga priset for 2017. Mjolkpriset steg dock
kraftigt under andra halvan av 2016 och 2017. Preliminara

uppgifter, som bygger pa Arla-noteringen, indikerar

att priset har gatt upp tredje kvartalet men andainte
natt upp till samma niva som férra aret. Flera mejerier
har meddelat att de hdjer avrakningspriset ytterligare i
oktober och november. Prognosen fér helaret 2018 ar
ett pris pa 3,54 kr/kg vilket ar 4 procent lagre an 2017.
Under férsta halvaret Iag invagningen 2 procent lagre é&n
samma period aret fore. Prognosen ar att minskningen
blir pa4 denna niva aven for helaret. Eventuellt kan torkan
medféra att volymen minskar mer. Eftersom bade pris
och volym forvantas minska blir prognosen att det reala
produktionsvardet minskar med 7 procent 2018. Volym-
tapp pa grund av torkan ar da inte beaktat.

Efterfragan pa svenskt n6tkott ar fortsatt god. Den nagot
minskade konsumtionen av notkott har kompenserats
av att fler valjer svenskt. Antalet slaktade djur under
andra kvartalet var 6,4 procent hogre an under samma
kvartal 2017. Detta beror dels pa en utdkad produktion
av notkott men ar aven ett tecken péa torkan som gor att
fler véljer att Oka slakten for att minska foderférbruk-
ningen. Prisnivan pa notkott har under 2018 varit i snitt 5
procent lagre &n genomsnittspriset for 2017. Den svaga
kronan gor att prisgapet mot importen ar stabilt, vilket
talar for att nuvarande prisniva kan behallas trots att
antalet slaktade djur troligen kommer att fortsatta vara
paen hdog niva.

Antalet slaktade grisar har under 2018 6kat marginellt

i forhallande till féregaende ar. Importen har fortsatt att
minska medan exporten har 6kat. Bade slaktgrispro-
duktionen och smagrisproduktionen har upplevt en
marginalférsvagning till f6ljd av hégre foderkostnader
som en konsekvens av torkan. Smégrisproduktionen har
dessutom pressats av lagre avrakningspriser.

Spannmalspriserna har haft en starkt uppatgaende trend
allt eftersom oron har dkat for vaderlagets paverkan pa
skordarna. Jordbruksverkets senast publicerade siffror
(per juli) visar att spannmalsprisindex ar upp 25 pro-
centiar, och priserna har stigit ytterligare sedan dess.
Nedreviderade skérdeprognoser kar kommit in for norra
delarna av Europa, Ryssland, Ukraina, Storbritannien och
Frankrike. Pristrenden kompenserar for delar av det

Landshypotek Bank AB Delarsrapport januari-september 2018

Sida 6



inkomstbortfall som den svagare skérdeprognosen ser
ut att leda till for spannmalsproducenterna.

Torkan har inneburit vissa utmaningar aven for skogs-
agare. Bade brander och barkborreangrepp har skapat
problemivarierande utstréackning. Skogsindustrin ar
dock fortsatt mycket stark med god efterfragan och
stigande priser for bade timmer och massaved. Viss
avmattning kan eventuellt skdnjas pa den kinesiska
marknaden och byggnationen har minskat nagot i mel-
lersta och norra Sverige. Samtidigt har USA infort tullar
mot Kanada vilket kan gynna den svenska exporten.

For de lantbrukare som aven bedriver vindkraftsproduk-
tion sa har den torra sommaren inneburit en ldnsam-
hetsférstarkning da elpriserna pressats uppat i takt med
att vattenmagasinen i vattenkraftverken inte fyllts upp i
sedvanlig takt.

Allt storre skillnader i den globala tillvaxten

For forsta gangen sedan 2016 drar nu IMF ner sina
globala konjunkturprognoser med 0,2 procentenheter
for 2018 och 2019 jamfért med deras senaste rapport

i april. Det blir allt stérre regionala skillnader i hur den
globala tillvéxten utvecklar sig. | USA ar konfidensindika-
torer bade for foretag och hushall pa valdigt héga nivaer
och trots att landet befinner sig i en sen fas i konjunk-
turcykeln fortsatter ekonomin att utvecklas valdigt
starkt. Tillvaxten i euroomradet har daremot bromsat in
betydligt under forsta halvaret 2018. En generell avmatt-
ning av den globala konjunkturen har slagit hart mot
framforallt utrikeshandeln och bade inkdpschefsindex
och orderingangen tillindustrin har trendat nedat. Flera
tillvaxtmarknader har det dessutom kampigt i sparen

av en starkare dollar och hogre amerikanska rantor. En
Okad osakerhet drivet av ett eskalerande handelskrig
och tendenser tillinbromsning i den kinesiska ekonomin
paverkar konjunkturutvecklingen negativt.

| USA har denihallande starka arbetsmarknaden, nu
med en arbetsldshet nere pa 3,7 procent, borjat ge

viss effekt pa 6netillvaxten som leder till ett stigande
inflationstryck. President Trumps expansiva finanspolitik
har bidragit till en stark optimism och en tillvaxt med dver
4 procent andra kvartalet. Den fortsatt positiva kon-
junkturen och hogre inflation har fatt den amerikanska
centralbanken att fullfélja sin paborjade héjningscykel.
Rantan héjdes med 25 punkter till spannet 2,00 - 2,25
procent i september och forvantningarna har successivt
stigit pa att en ytterligare héjning blir aktuell i december.
Den amerikanska 10-arsrantan har nu tangerat de hog-
sta nivaerna péasju ar.

Euroomrédets utveckling tar stéd av framférallt en
inhemsk efterfrdgan som hallits uppe av expansiva
finansiella forhallanden och en relativt stark sysselsatt-
ningstillvaxt. Den politiska osékerheten kring Italien
rérande budgetforhandlingar och de komplicerade
Brexit-férhandlingarna, som trots en stram tidsplan inte
gor nagrariktiga framsteg, paverkar det europeiska
sentimentet negativt med framfoérallt en svagare euro
och hégre rantor i de sydeuropeiska landerna. Karninfla-
tionen 6verraskade negativt i september och landade pa
0,9 procent, vilket férvantas ge styrrantor pa nuvarande
laga nivaer tills &tminstone efter sommaren 2019. Obli-
gationskdpen minskas som planerat och ska avslutas vid
arsskiftet.

Minskad tillvaxt och stabiliserade fastighetspriser
Tillvaxten i Sverige under andra kvartalet reviderades
ned fran 3,3 procent per ar till 2,5 procent. Nedgangen
var framférallt driven av hdgre import, men ocksa av
samre privat konsumtion och investeringar. Den svenska
exporten som forvantades ta 6ver som tillvaxtdrivare efter
att bostadsinvesteringarna minskat har inte annu gjort sa.
Béade exporten och orderingangen har dampats, vilket
formodligen kan kopplas till en svagare global efterfra-
gan. Arbetsmarknaden ar dock fortsatt stark och antalet
sysselsatta i Sverige Okar i god takt, dessutom ligger
foretagens anstéallningsplaner kvar pa héga nivaer.

Nedgangen i bostadspriserna har avtagit men utbu-

det pa marknaden har stigit sedan amorteringskravet
infordes i mars. Priserna pa lantbruksegendomar &r
fortsatt stabila. KPIF-inflationen &r kvar pa nivaer dver
Riksbankens mal pa 2,0 procent men har i de senaste
utfallen kommit in l&gre &n prognos. Aven KPIF exklusive
energi har fortsatt att utvecklas lagre till bara 1,2 procent
i september. Riksbanken har dock signalerat att rantan
kommer att hdjas med 25 punkter antingen i december
2018 eller i februari 2019. Takten péa rantehdjningarna
framover forvantas dock bli langsamma.
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Var finansiella utveckling

Landshypotek Banks rorelseresultat for tredje kvartalet var fortsatt starkt. Resultatet forbattrades
av ett hdgre nettoresultat av finansiella transaktioner jamfért med motsvarande period féregaende
ar. Rantenettot fortsatter att férbattras till foljd av en stadigt Skande utlaningsvolym och kostnaderna
lag pa en nagot hogre niva an féregaende ar. Kreditforlusterna var fortsatt mycket laga.

Ekonomisk redogorelse forsta

tre kvartalen 2018

Koncernens rérelseresultat uppgick till 298,7 MSEK,
vilket var 50,7 MSEK hogre jamfort med 2017 (248,0
MSEK). Resultatforbattringen forklarades framst av att
nettoresultatet av finansiella transaktioner var hogre.

Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick rorelseresultatet till 281,5 (291,3) MSEK, en
forsamring med 9,8 MSEK. Det hdgre rantenettot under
2017 var dock i huvudsak hanférligt till en férandring i
hanteringen av osakra rantor, vilket medférde en en-
gangseffekt om 27,0 MSEK. Exklusive denna engangs-
effekt, har rorelseresultatet exklusive nettoresultat av
finansiella transaktioner 6kat med 17,2 MSEK.

Réantenetto och volymer

Réntenettot uppgick till 590,5 (591,8) MSEK och réante-
intakterna uppgick till 921,4 (981,2) MSEK. Utlaningen
Okade med 3,9 miljarder SEK jamfért med motsvarande
period féregaende ar.

Réntekostnaderna uppgick till 330,9 (389,4) MSEK
vilket ar 58,5 MSEK lagre an féregaende ar. Den nya fi-
nansieringen gjordes pa lagre réantenivaer an de tidigare
finansieringar som forfoll.

| rantekostnaderna ingér avgift till Riksgéaldens resolu-
tionsfond med 57,3 (42,8) MSEK. Det &ar en 6kning med
14,5 MSEK, till féljd av att avgiften har héjts. Den under-
liggande rantemarginalen, exklusive resolutionsavgiften,
har férbattrats.

Réntenetto och rantemarginal

MSEK %
250 14
200 13
T
100 11
50 1,0
(0] 09
Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
2017 2018

B Rantenetto (vanster) Rantemarginal, rullande 12 manader (hoger)

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 21,3 (-42,2) MSEK,
vilket ar en forbattring med 63,5 MSEK jamfort med
motsvarande period 2017. Férbattringen berodde pa att
nettoresultat av finansiella transaktioner 6kade med 60,4
MSEK till 171 (-43,3) MSEK. Det orealiserade resultatet
stod for 15,4 MSEK och realiserat resultat for 1,7 MSEK.

Fran och med 1januari 2018 tillampar Landshypotek
Bank IFRS 9 avseende sakringsredovisningen for uppla-
ning i utlandsk valuta. Det innebar att vardeutvecklingen
fér basisspreaden i de valutaranteswappar som anvands
som sakringsinstrument redovisas i 6vrigt totalresultat.
Det leder till en lagre volatilitet i nettoresultat av finan-
siella transaktioner.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 320,4 (293,7) MSEK vilket ar en
oOkning med 26,7 MSEK jamfért med motsvarande period
féregaende ar menilinje med vad som ar planerat.
Under 2017 och bérjan av 2018 har antalet medarbetare
Okat dels for att hantera de nya bolanekunderna och
dels for att fortsatt kunna starka banken som helhet.

Affarsutvecklingsaktiviteten var ocksa hogre jamfort
med motsvarande period foregaende ar.

Kreditforluster och kreditférsamrade tillgangar

Fran och med 1januari 2018 tillampar Landshypotek
Bank IFRS 9, vilket innebar att kreditforluster redovisas
bade for ej kreditférséamrade tillgangar (stadie 1och 2)
och kreditférsamrade tillgangar (stadie 3). Se &ven not 3
och 4 for ytterligare information.

Kostnader
MSEK
150
100
) I
0]
Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
2017 2018
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Rorelseresultat

Koncernen, MSEK Jan-sep2018 | Jan-sep 2017

Réntenetto
Ovrigaroérelseintakter
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner
Kostnader
K/I-talinklusive finansiella transaktioner
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner
Redovisade kreditférluster netto
Kreditforlustniva, %"
Rérelseresultat
Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner

Y Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

Kreditférluster netto hade en positiv resultatpaverkan
om 7,3 (-7,9) MSEK, varav kreditforluster netto for ej
kreditférsamrade tillgangar hade en positiv resultatpa-
verkan om 7,8 MSEK och kreditférsamrade tillgangar
hade en negativ resultatpaverkan om 0,5 MSEK. Kredit-
forluster avseende kreditférsémrade tillgangarna bestar
av netto forandring av kreditférlustreservering och
konstaterade forluster under perioden med en negativ
resultatpaverkan om 5,4 MSEK samt atervinningar pa
tidigare konstaterade férluster med en positiv resultat-
paverkan om 4,9 (2,0) MSEK.

Den totala kreditforlustreserven for ej kreditforsdmrade
tillgangar uppgick till 32,1 MSEK. Av denna reserv avser
3,4 MSEK en kollektivt varderad kreditforlustreserv
hanférlig till vindkraftsengagemang.

Kreditférsamrade tillgangar brutto uppgick till 624,5
MSEK och kreditforlustreserven till 36,5 MSEK. Per 30
juni 2018 uppgick kreditférsamrade tillgangar brutto till
557,9 MSEK och kreditférlustreserven till 40,1 MSEK.
Reserveringarna for kreditférsamrade tillgangar avser
enskilda engagemang med varierande driftsinriktningar
och geografiska lagen.

Kreditforlustniva

590,5 591,8
21,3 -42,2
17,1 -43,3

-320,4 -293,7
0,52 0,53
0,54 0,50

7,3 -7,9
0,00 0,02
298,7 248,0
281,5 291,3

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till -20,7 MSEK, jamfért med
18,3 MSEK under motsvarande period 2017. Vardeut-
vecklingen fér basisspreadeni de valutaranteswappar
som anvands som sakringsinstrument redovisas fran
och med 1januari 2018 i dvrigt totalresultat och paverka-
de ovrigt totalresultat med -25,0 MSEK netto. Aktuariella
skillnader péa férmansbestdmda pensioner uppgick
netto till 7,2 MSEK (-5,0 MSEK).

Avsattning av forpliktelsen for formansbestamda pen-
sioner har, till féljd av inkorrekt indata, per utgangen av
andra kvartalet blivit for hogt varderad med 65,6 MSEK
vilket medfér en for hdg uppskjuten skattefordran med
14,4 MSEK. Ovrigt totalresultat har darmed paverkats
negativt med 51,2 MSEK netto efter skatt. Detta har
identifierats under tredje kvartalet och jamforelsetalen
fér andra kvartalet har korrigerat i denna rapport for att
aterge en korrekt bild av bankens balansréakning och
totalresultat éver kvartalen.

Utlaningsvolym

Procent Miljarder SEK
010 72
0,08 7
70
0,06
69
0,04
68
0,00 1 66
Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
2017 2018 2017 2018
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Balansrakning

Tillgangar, MSEK 30sep 2018

Utlaning till kreditinstitut 411
Utlaning till allmanheten 71532
Likviditetsportfolj 12 199
Derivat 1636
Anlaggningstillgangar 147
Férutbetalda kostnader m.m 462

Summa tillgangar 86 386

Kapital och kapitaltackning

Total kapitalrelation i den konsoliderade situationen
uppgick till 20,2 procent jamfort med 19,8 procent per
30 juni 2018 och karnprimarkapitalrelationen uppgick till
15,1 procent (14,8). Det internt beddmda kapitalbehovet
for den konsoliderade situationen uppgick per 30 sep-
tember 2018 till 5,0 miliarder SEK. Kapitalbehovet ska
jamforas med en kapitalbas pa 6,1 miljarder SEK. Se not 1
for ytterligare information.

Jamforelse med andra
kvartalet 2018

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 100,7 (95,7)
MSEK. Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick rorelseresultatet for tredje kvartalet till 102,8
(91,4) MSEK, vilket &r en forbattring med 11,4 MSEK. Denna
forbattring ar framst hanférligt till ett hdgre réantenetto och
lagre kostnader. Den underliggande réantemarginalen ar
fortsatt god.

Tillgangar

Den storsta tillgadngsposten i balansrékningen, utla-
ning till allménheten, 6kade under kvartalet med 0,7
miljarder SEK till 71,5 miljarder SEK dar storsta delen av
dkningen &r hanforlig till den nya bolaneaffaren. Okningen

Upplaning

Skulder och eget kapital, MSEK 30sep 2018
Skulder till kreditinstitut 765

In- och upplaning fran allmanheten 13 702
Emitterade vardepapper 63772
Derivat 395
Ovriga skulder 1804
Eget kapital 5948
Summa skulder och eget kapital 86 386

motsvarar en utlaningstillvaxt i kvartalet om 1,0 procent
vilket ska jamforas med 0,6 procent under motsvarande
period 2017. Den geografiska spridningen av utlaningen
ar stabil dver tid.

Landshypotek Banks likviditetsportfolj uppgick till 12,2
(12,8) miliarder SEK per den 30 september 2018. Port-
folien bestar av svenska sékerstallda obligationer med
hogsta rating samt obligationer emitterade av svenska
kommuner. Innehavet av rantebarande vardepapper
fungerar som en likviditetsreserv. Per den 30 september
2018 var likviditetsportfélien 3,6 (8,0) ganger storre an
refinansieringsbehovet fér de ndrmaste sex manaderna.
Relationen paverkas av periodiciteten av férfallande
skuld bortom sex manader och kan darfér férandras
mellan matperioderna

Skulder

Upplaning

Landshypotek Bank ar aktiv i upplaningen pa obligations-
marknader. Landshypotek Bank férsoker alltid tillmotesga
investerarnas 6nskemal om |6ptid och réantekonstruktion.
Stor vikt laggs vid arbetet med investerarrelationer for att
séakerstalla att investerarna har kunskap om ochintresse
for Landshypotek Bank. Under tredije kvartalet 2018 emit-
terades seniora obligationer till ett varde av 1,0 miljarder
SEK. Under tredje kvartalet 2018 forfoll eller kdptes obliga-
tioner tillbaka till ett varde av 0,2 miljarder SEK, varav cirka

Utnyttjat Utnyttja
30sep 2018 Rambelopp 31dec 2017

Svenskt Certifikatsprogram - 10 000 -
MTN-program 40 094 60 000 46 368
EMTN-program 18 847 36 155" 11700
Registered Covered Bonds 3512 3341
Forlagslan 1900 1900
93500 MEUR.
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Geografisk spridning av
Landshypotek Banks utlaning

Norrbottens [an 0,9 %

Vasterbottens1an 17 %

4
-

~J
%
)

Jamtlandslan1,7 %

7

/

"\
\

PN S

N

o~
J
( . .
) 3\"’ Vasternorrlands 1&n 2,0 %
{ v
Dalarnasan15 % 0\ L /
- oy
Vastmanlands 1an 19 % § - Gavleborgs|an 24 %
Varmlands an 5,8 % ’ /‘e %" i Uppsalalan 3,8 %
Orebrolan69% i o« Stockholms4n5,2%

Vastra
Gotalands 1an 13,3 %

Jonkopings 1an 4,3 %

Sodermanlandsan 4.4 %

Ostergétlands 1an 1,5 %

Kronobergslan2,7 %

Hallandsan 4,3% { _ /ﬁ e Gotlands 39 %
Blekinge 1n 15 % J / 5 Kalmarlan 46 %
Skane lan15,7 % \ - \5:«\/'/

e f

0,1 miljarder SEK avsag sakerstallda obligationer. Finan-
sieringsmarknaden fungerade val fér nordiska banker
under tredje kvartalet 2018. Landshypotek Bank har
lyckats brai sin finansieringsverksamhet och efterfragan
pa bankens obligationer har varit god.

In- och upplaning fran allménheten

In- och upplaning fran allmanheten uppgick till 13,7 (12,5)
miljarder SEK per den 30 september 2018. Tillvaxten i
kvartalet var 0,2 miljarder SEK.

Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut,
Standard & Poor’s och Fitch. Bade Standard & Poor’s
och Fitch har under 2018 bekraftat bankens rating A-
respektive A.

S&P Sékerstallda Obligationer AAA
S&P A- A-2
Fitch A F1

Koncernstruktur

Lantagare inom jord och skog i Landshypotek Bank ar
ocksa medlemmar i Landshypotek Ekonomisk Forening.
Landshypotek Ekonomisk Férening ager 100 procent av
aktiernai Landshypotek Bank.

Verksamhet bedrivs endast i Landshypotek Bank.
Landshypotek Bank &ger 100 procent av aktiernaitva
vilande bolag, Sveriges Allmanna Hypoteksbank AB och
Hypoteksbanken AB.

Handelser efter
rapportperiodens slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapport-
periodens slut.

Stockholm den 25 oktober 2018

Per Lindblad
VD

Redovisningsprinciper

| rapporten redovisas koncernen omfattande Landshypo-
tek Bank AB och tva vilande bolag, Sveriges Allmanna
Hypoteksbank AB och Hypoteksbanken AB. Darutéver
redovisas Landshypotek Bank AB enskilt. Den framsta
skillnaden mellan det enskilda bolaget Landshypotek
Bank och koncernen hanfor sig till redovisning av
formansbestéamda pensioner enligt IAS 19. Belopp inom
parentes avser motsvarande tidpunkt foregaende ar,om
inte annat anges.

Delarsrapporten har upprattatsi enlighet med IAS 34.
Fran 1januari 2018 redovisas finansiellainstrument i enlig-
het med IFRS 9 Finansiella Instrument. Hur 6vergangenttill
IFRS 9 paverkat rapportering och redovisningsprinciper
framgar av not 39 i arsredovisningen 2017. Redovisnings-
principer, berakningsmetoder och riskhantering ar i dvrigt
oférandrade jamfort med senaste arsredovisningen,

se not 1i arsredovisningen 2017 (www.landshypotek.se/
om-landshypotek/investerarrelationer).
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Resultatrakning

Ranteintakter 312534 321 213 308 150 921 417 981242 1 295 831
Réantekostnader -108 070 -123416 -109 548 -330914  -389439 -495 459
- varav inséttningsgarantiavgifter -2 407 -1 695 -1 965 -6 337 -6 138 6777
- varav avgift statlig resolutionsfond -17 472 -14 169 -18 698 -57 320 -42 776 -56 945
Réantenetto Not 2 204 464 197 797 198 602 590 502 591 803 800 372
Nettoresultat av finansiella transaktioner -2 022 -289 4 335 17 142 -43 285 -48 093
Ovrigarorelseintakter 1190 91 1267 4130 1037 1875
Summa rorelseintakter 203 632 197 599 204 204 611774 549 555 754 154
Allménna administrationskostnader -97 201 -96 620 -108 150 -307 659 | -283 558 -388 542
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -4 327 -3 737 -4 327 -12 682 -10 048 -13 762
Ovrigarorelsekostnader - -1 -16 -97 -106 -150
Summa kostnader fore kreditforluster -101 528 -100358 -112493 -320439 -293712 -402 455
Resultat fore kreditforluster 102 103 97 241 91 711 291 336 255 843 351 699
Kreditforluster, netto Not 3 -1 373 -4 077 3984 7 331 -7 856 -12 488
Rorelseresultat 100 731 93 165 95 695 298 666 247 987 339 211
Skatt pa periodens resultat -28 777 -21 871 -17 490 -70 118 -60 607 -82 846
Periodens resultat 71954 71294 78 206 228 548 187 380 256 366
Periodens resultat 71954 71 294 78 206 228 548 187 380 256 366

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet

Kassaflddessakringar - 831 - - 2 639 8 620
Finansiella tillgangar som kan séljas - -4 244 - - 27 327 20 907
Finansiella tillgangar till verkligt varde via

Ovrigt totalresultat -7 671 - 4782 -2918 - -
- varav férandring av kreditrisk = = -1 = = =
Férandring valutabasisspread i verkligt

varde-sakring 1798 - -14 373 -32 857 - -
Skatt pa poster som kommer att

omklassificeras 1292 751 2110 7 871 -6 592 -6 496
Summa poster som kommer att

omklassificeras -4 581 -2 662 -7 481 -27 905 23 373 23 031
Poster som inte kommer att

omklassificeras

Aktuariella skillnader férmansbestamda

pensioner 12 103 -4 626 2 483" 9212 -6 464 -14 881
Skatt pa poster sominte kommer att

omklassificeras -2 663 1018 -546" -2 027 1422 3274
Summa poster sominte kommer att

omklassificeras 9440 -3 608 1937 7 185 -5 042 -11 607
Summa 6vrigt totalresultat 4 859 -6 270 -5 545 -20 720 18 331 11 424
Periodens totalresultat 76 813 65 024 72 661 207 828 205 711 267 790

Y Jamforelsetal for kvartal 2 har korrigerats i denna rapport, se sida 9 fér vidare information.
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Resultatrakning

Moderbolaget 2018 2017 2018 2018 2017 2017
TSEK Not Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2 Jan-sep Jan-sep Helar
Ranteintakter 312534 321197 308 150 921 417 981 242 1 295 831
Rantekostnader -107 983 | -123382 -109 460 -330 653 | -389405 -495 408
- varav inséttningsgarantiavgifter -2 407 -1 695 -1 965 -6 337 -6 138 -6 777
- varav avgift statlig resolutionsfond -17 472 -14 169 -18 698 -57 320 -42 776 -56 945
Réntenetto Not 2 204 551 197 814 198 689 590 764 591 837 800 423
Nettoresultat av finansiella transaktioner -2 022 -289 4 335 17 142 -43 285 -48 093
Ovrigarorelseintakter 1190 91 1267 4130 1037 1875
Summa rorelseintakter 203 719 197 617 204 292 612 036 549 589 754 205
Allmanna administrationskostnader -97 529 -97 284 -108 685 -309 180 | -283645 -389 949
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4 327 -3 737 -4 327 -12 682 -10 048 -13 762
Ovrigarorelsekostnader - -1 -16 -97 -106 -150
Summa kostnader fore kreditforluster -101 856 | -101022 -113 028 -321 960 | -293799 -403 861
Resultat fore kreditforluster 101 862 96 595 91 264 290 076 255 790 350 344
Kreditforluster, netto Not3 -1 373 -4 077 3984 7 331 -7 856 -12 488
Rorelseresultat 100 490 92 518 95 249 297 407 247 934 337 856
Skatt pa periodens resultat -28 883 -21 859 -17 231 -69 840 -60 607 -82 548
Periodens resultat 71 606 70 659 78 018 227 567 187 327 255 308
Moderbolaget 2018 2017 2018 2017
TSEK Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2 L [ET
Periodens resultat 71 606 70 659 78 018 227 567 187 327 255 308
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Kassaflddessakringar - 831 - - 2 639 8 620
Finansiella tillgangar som kan séljas - -4 244 - - 27 327 20 907
Finansiella tillgangar till verkligt varde via
ovrigt totalresultat -7 671 - 4782 -2918 - -
- varav férandring av kreditrisk = = -1 - - -
Foérandring valutabasisspread i verkligt
varde-sakring 1798 - -14 373 -32 857 - -
Inkomstskatt relaterad till vrigt totalresultat 1292 751 2110 7 871 -6 592 -6 496
Summa poster som kommer att
omklassificeras -4 581 -2 662 -7 481 -27 905 23 373 23 031
Summa 6vrigt totalresultat -4 581 -2 662 -7 481 -27 905 23 373 23 031
Periodens totalresultat 67 025 67 998 70 536 199 662 210 700 278 339
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Balansrakning

Moderbolaget

2018 2018 2017 2017
30sep| 30jun| 31dec| 30sep

TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldforbindelser? 4975674 4982811 5559234 6984148 4975674| 4982811 5559234 6984148
Utlaning till kreditinstitut 410 872 590849 393 346 569 351 410 646 590 623 393 115 569 120
Utlaning till allmanheten Not4 71532032 70821864 68488409 67 619454 |71532032|70821864 68488409 67 619 454
Vardeférandring parantesakrade
poster i portféljsakring 52012 73 809 63 621 68 467 52012 73 809 63 621 68 467
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 7222955 7786316 7862707 9340895 7222955| 7786316 7862707 9340895
Derivat 1635797 1809106 1466052 1435456 1635797 | 1809106 1466052 1435456
Aktier i koncernféretag - - - - 200 200 200 200
Immateriella anlaggningstillgangar 131 703 118 074 99 355 89 250 131 703 118 074 99 355 89 250
Materiella tillgangar
Inventarier 6 401 7106 8 300 8979 6 401 7106 8300 8979
Byggnader och mark 9104 9 241 9515 9653 9104 9241 9515 9653
Ovriga tillgangar 7183 13 898 7 099 7165 7181 13 896 7 098 7164
Aktuell skattefordran - 2398 - - - 2398 - -
Uppskjuten skattefordran 1810 43652 4087 3836 394 392 365 1668
Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter 400 817 348 269 435825 564 113 400 817 348 269 435825 564 113
SUMMA TILLGANGAR Not5,6 86386362 86568 107 84 397 550 86 700 767 |86 384 916 | 86 564 106 84 393 796 86 698 567

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH

EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 765206 1843718 424038 393 089 765206 | 1843718 424 038 393 089
In- och uppléning fran allménheten 13701964 13533483 12675325 12543 118 |13 701964 | 13533483 12675325 12543 118
Emitterade vardepapper m.m. 63771634 63180190 62877 705 65551872 |63771634|63180190 62877 705 65 551 872
Derivat 395437 403344 705737 732 555 395 437 403 344 705 737 732555
Ovriga skulder 102 766 117 072 306 405 62 391 102 241 116 551 305 883 61869
Skatteskuld 9488 - 3681 34 051 9 488 - 3681 34051
Upplupnakostnader och férutbetalda

intakter 483 070 391 183 393 505 557 947 483 070 391 183 393 505 557 947
Avséttningar 9086 21 0572 17 712 10 603 3169 2796 1319 1324
Efterstallda skulder 1200000 1200000 1200000 1200000 1200000 1200000 1200000 1200000
Summa skulder 80438 653 80 690 047 78 604 109 81 085626 |80 432 21180 671265 78587 193 81 075 825
Eget kapital 5947709 5878060 5793441 5615141 5952705| 5892841 5806603 5622742

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCHEGET KAPITAL Not5,6 86386362 86568107 84397 550 86 700 767 |86 384 916 | 86 564 106 84 393 796 86 698 567

Investeringar i kommunobligationer redovisas fran 2018 som beléningsbara statsskuldférbindelser. Tidigare redovisades kommunobligationer som Obligationer och 6vriga
réntebadrande vardepapper. Jdmférelsesiffrorna fér 2017 har justerats.

2 Jamférelsetal for kvartal 2 har korrigerats i denna rapport, se sida 9 fér vidare information.
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Kassaflodesanalys

Moderbolaget

Jan-sep Jan-sep Helar
Likvida medel vid periodens borjan 393 346 592 071 592 071 393 115 591 839 591 839
Kassaflode av I6pande verksamhet 81 327 -19435 -417 323 81 332 -19434 -417 322
Kassaflode av investeringsverksamhet -42 720 -31 435 -44 439 -42 720 -31 435 -44 439
Kassafléde av finansieringsverksamhet -21 080 28 150 263 037 -21 080 28 150 263 037
Periodens kassaflode 17 526 22720 -198 725 17 531 22719 -198 724
Likvida medel vid periodens slut 410 872 569 351 393 346 410 646 569 120 393 115
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Forandringar i eget kapital

Eget kapital 31 december 2016 2253 000 1026 254 6724 21715 - -16 359 - 1445583 4723470
Periodens totalresultat 6724 16 307 -11 607 256 366 267 789
Summa férandring fére

transaktioner med dgarna - - 6724 16 307 - -11 607 - 256366 267789
Emission av primérkapitalinstrument 700 000 700 000
Utdelning pa primérkapitalinstrument -21 139 -21 139
Aktiedgartillskott 256 000 256 000
L&mnat koncernbidrag -170100 -170100
Skatt palamnat koncernbidrag 37 422 37 422
Eget kapital 31 december 2017 2253 000 1026 254 - 38022 - -27 966 700000 1804 132 5793 441
Foérandring 6vergang tillIFRS 9 64 -64 -32 481 -32 481
Omrzknad balans 1januari 2018 2253 000 1026 254 - 38086 -64 -27 966 700000 1771651 5760 961

Omréknad balans1januari2018 2 253 000 1 026 254 - 38086 -64  -27 966 700 000

-

771651 5760 961

Periodens totalresultat 25629 -2276 - 7 185 228 548 207 828

Summa férandring fore transak-
tioner med dgarna och innehavare

av primérkapitalinstrument - - -25629 -2276 - 7 185 - 228548 207 828
Utdelning pa priméarkapitalinstrument -21 080 -21 080
Eget kapital 30 september 2018 2 253 000 1026 254 -25629 35810 -64 -20 781 700000 1979 119 5947 709

Ovrigt Kredit- Balan-
Moderbolaget Aktie- | ftillskjutet forlust- | Aktuariella serade
TSEK kapital kapital reserv | skillnader vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2016 2253000 1016694 6724 21715 - - - 1441397 4726 081
Periodens totalresultat 6724 16 307 255308 278 339
Summa férandring fore
transaktioner med dgarna - - 6724 16 307 - - - 255308 278339
Emission av primérkapitalinstrument 700 000 700 000
Utdelning pa primérkapitalinstrument -21 139 -21 139
Aktiedgartillskott 256 000 256 000
Lamnat koncernbidrag -170100 -170 100
Skatt palamnat koncernbidrag 37 422 37 422
Eget kapital 31december 2017 2253000 1016694 - 38022 - - 700000 1798888 5806 603
Foérandring 6vergang tillIFRS 9 64 -64 -32 481 -32 481
Omraknad balans 1januari 2018 2253000 1016694 - 38086 -64 - 700000 1766407 5774122

. Valutabasis-

Ovrigt spreadi Kredit- Balan-
Moderbolaget Aktie- | tillskjutet verkligt 4 forlust- | Aktuariella | Primér- serade
TSEK kapital kapital | varde-sakring reserv | skillnader kapital | vinstmedel Totalt
Omraknad balans1januari2018 2 253 000 1 016 694 - 38086 -64 - 700000 1766407 5774122
Periodens totalresultat 25629 -2276 - 227 567 199 663

Summa férandring fore transak-
tioner med dgarna och innehavare

av primérkapitalinstrument - - 25629 -2276 - - - 227567 199663
Utdelning pa primérkapitalinstrument -21 080 -21 080
Eget kapital 30 september 2018 2253000 1016694 -25629 35810 -64 - 700000 1972894 5952 705
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Noter

Not 1 Kapital och kapitaltackning

Total kapitalrelation i den konsoliderade situationen uppgick till 20,2
procent jamfort med 19,8 procent per 30 juni 2018 och karnpriméarka-
pitalrelationen uppgick till 15,1 procent (14,8). | Landshypotek Bank AB
uppgick total kapitalrelation till 211 procent (211) och karnprimarkapi-
talrelation till 14,9 procent (14,9). Kapitalbasen fér den konsoliderade
situationen 6kade under kvartalet med 131 MSEK till 6 141 MSEK, vilket
huvudsakligen ar hanforligt till ett forbattrat totalresultat under det tred-
je kvartalet. Minimikapitalkravet kade med 2 MSEK till 2 428 MSEK.

Utover minimikapitalkravet pa 8 procent av totalt riskvagt belopp

ar kravet pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 procent och kravet pa
kontracyklisk buffert 2 procent. Dessa buffertar utgér det kombinerade
buffertkravet vilket ska tdckas med karnpriméarkapital.

Finansinspektionen beslutade den 18 september om en hdjning av
kontracyklisk buffert till 2,5 procent fran och med 19 september 2019.

Bruttosoliditetsgraden fér den konsoliderade situationen uppgick till
6,0 procent (5,9).

Det internt beddmda kapitalbehovet for den konsoliderade situationen
uppgick per 30 september 2018 till 5,0 miljarder SEK. Kapitalbehovet
ska jamforas med en kapitalbas pa 6,1 miljiarder SEK. | kapitalbeddm-
ningen beaktas minimikapitalkravet, kombinerat buffertkrav och Pelare
2-kapitalbehovet.
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Not 1 Kapitaltackningsanalys

Karnprir
Medlemsinsatser
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

arkapitalinstrument: instrument och reserver

Primarkapitalinstrument

Reserver

Aktuariella forandringar

Balanserad vinst

Aretsresultat?

Eget kapital enligt balansrékningen

Avdrag relaterade till den konsoliderade situationen och andra férutsebara kostnader
Avdrag for primarkapitalinstrument klassificerade som eget kapital

Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar

Immateriella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida lonsamhet

Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessakringar
Negativa belopp till félid av berékningen av forvantade forlustbelopp (IRK)
Formansbestdmda pensionsplaner

lagstiftnings;ji ingar av karnprimarkapital

Kéarnprimarkapital

Primérkapitaltillskott: instrument
Primarkapitalinstrument
varav: klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder

Kvalificerande primarkapital som ingar i konsoliderat primarkapitaltillskott som utfardats av dotterféretag och
innehas av tredje part

Priméarkapital (Karnprimarkapital + Primérkapital)

Supplementérkapital: instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och efterstéllda lan som ska raknas som supplementarkapital
Positiva belopp till folid av berékningen av forvantade forlustbelopp (IRK)

Kvalificerande kapitalbasinstrument somingér i konsoliderat supplementarkapital som utfardats av dotterforetag och
innehas av tredje part

Supplementéarkapital fore lagstiftningsjusteringar

: lagstiftningsj ingar
Summa lagstiftningsj ingar av arkapital
Supplementarkapital
Kapitalb P s e

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalrelationer och buffertar

Kapitalkrav

Karnpriméarkapitalrelation (%)

Primérkapitalrelation (%)

Total kapitalrelation (%)

Institutspecifikt karnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav (%)
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%)
varav: krav pa kontracyklisk buffert (%)

Karnprimérkapital tillgangligt att anvandas som buffert (%) 4

Y Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Férening och Landshypotek Bankkoncernen.

1680 286

1797 796
700 000
10 117
-20 781
1611746
218 002
5997 167
-77 983
-700 000
5219 184

-14 230
-131 703
-1810

0

-492 601
0

-640 344
4 578 839

591 831
5170671

970 153
970 153

0
970 153
6 140 824

30 344 682

2 427 575
15,1

17,0

20,2

9,0

2,5

2,0

10,6

Landshypotek Bank AB
30 september 2018

2 253 000
1016 694
700 000
10117

0
1745327
227 567
5952 705
-106 501
-700 000
5 146 204

-14 230
-131 703
-394

0

-492 601
0

-638 928
4 507 276

700 000
700 000

5207 276

1200 000
0

1200 000

0
1200 000
6 407 276

30 343 755

2 427 500
14,9

17,2

21,1

9,0

2,5

2,0

10,4

2 Landshypotek Bank har i beslut fran Finansinspektionen i februari 2018 fatt godkant att, under vissa i beslutet angivna férutséttningar, rékna in delérs- eller helérséverskott i

kapitalbasberakningen fér institutet samt fér den konsoliderade situationen.
3

) Denna post avser den konsoliderade situationen och skiljer sig fran eget kapital enligt IFRS genom att den féreslagna utdelningens bidrag till eget kapital exkluderas.

4 Beraknas som "bankens kérnprimérkapital reducerat med kdrnprimérkapitalkravet samt reducerat med eventuellt ytterligare karnprimérkapital som anvands for att técka kravet

pa priméarkapital och/eller totalt kapital, dividerat med totalt riskvégt exponeringsbelopp’.
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fortsattning Not 1 Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

Kreditrisk - Internmetoden 72 839 857 26 187 425 2094 994 36 %
Hushall—sakerhet i fastighet 44 014 606 6719 132 537 531 15 %
Foretag 28 750 947 19 393 989 1551519 67 %
Ovrigamotpartslésa tillgangar 74 303 74 303 5944 100 %
Kreditrisk - Schablonmetoden 14 614 303 1444 034 115 523 10 %
Nationella regeringar eller centralbanker 106 945 - - 0%
Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter 5603 701 - - 0%
Institut 2008 327 647 560 51 805 32%
Foretag 11 488 11 488 919 100 %
Hushall 40 705 28 871 2310 71 %
Sakrade genom pantratt i fast egendom 206 290 90 844 7 268 44 %
Fallerade exponeringar 1141 1700 136 149 %
Sakerstéllda obligationer 6 635 707 663 571 53 086 10 %
Operativ risk — Basmetoden 1 366 604 109 328

Kreditvardighetsjusteringsrisk - Schablonmetoden 1702919 1 343 998 107 520 79 %
Ytterli ri P ingsbelopp enligt Artikel 3 CRR 2622 210

Summa 89 157 079 30 344 682 2427 575 -

Landshypotek Bank AB, 30 september 2018

Riskvagt Genomshittlig
TSEK Exponeringsvirde” exponeringsbelopp? Kapitalkrav® riskvikt®

Kreditrisk - Internmetoden 72839 134 26 186 702 2094 936 36 %
Hushéll - sékerhet i fastighet 44 014 606 6719 132 537 531 15 %
Foretag 28 750 947 19 393 989 1551519 67 %
Ovriga motpartslésa tillgangar 73 581 73 581 5 886 100 %
Kreditrisk - Schablonmetoden 14 613 090 1443 829 115 506 10 %
Nationella regeringar eller centralbanker 103 584 - - 0%
Delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter 5 606 926 - - 0%
Institut 2007 228 647 340 51787 32 %
Foretag 11488 11 488 919 100 %
Hushall 40 725 28 887 2 311 71 %
Sakrade genom pantratt i fast egendom 206 290 90 844 7 268 44 %
Fallerade exponeringar 1141 1700 136 149 %
Sékerstallda obligationer 6 635 707 663 571 53 086 10 %
Operativrisk - Basmetoden 1 366 604 109 328

Kreditvérdighetsj i isk—Sct den 1702919 1343 998 107 520 79 %
Ytterli ri P ingsbelopp enligt Artikel 3 CRR 2622 210

Summa 89 155 143 30 343 755 2427 500 -

" Exponeringsvérde beréknat i enlighet med CRR. | bankens tidigare rapporter har i vissa fall den engelska férkortningen EAD samt exponeringsbelopp anvénts for detta som nu bendmns
exponeringsvérde.

2 Efter applicering av tillimpliga riskvikter. Riskvikterna for internmetoden baseras pé intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade vérden enligt CRR
anvénds fér schablonmetoden.

3 Beraknas genom att multiplicera riskvagt exponeringsbelopp med 8 procent. Inkluderar inga buffertkrav.

4 Beréknas genom att dividera riskvagt exponeringsbelopp med exponeringsvérdet fér respektive risk/exponeringsklass.
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Not 2 Rantenetto

Rénteintékter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut - -274 - -44 -436 -1 699
Ranteintakter pa utlaning till allménheten 304 713 312 502 301 406 906 871 946 728 1254 083
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper 5 341 6 733 4 044 6 781 25 676 31592
Ovrigaranteintakter 2481 2 251 2699 7 809 9275 11 856
Summa rénteintikter? 312534 321213 308 150 921 417 981 242 1295 831
Réntekostnader
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut 1361 1219 2963 5689 4173 5109
Réantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten -24 983 -21 987 -24 155 -72 152 -65 903 -87 551
- varav insattningsgarantiavgifter -2407 -1695 -1 965 -6 337 -6 138 6777
Rantekostnader for rantebarande vardepapper -108 034 -142 941 -110 202 -331 051 -421 317 -553 193
Réntekostnader for efterstéllda skulder -7 095 -6 827 -6 845 -20 176 -27 731 -34 458
Réntekostnader for derivatinstrument 53 586 64 131 53 166 160 408 178 480 249 755
Ovriga rantekostnader -22 906 -17 011 -24 475 -73 633 -57 142 -75 122
- varav avgift statlig resolutionsfond -17 472 -14 169 -18 698 -57 320 -42 776 -56 945
Summa rantekostnader -108 070 -123 416 -109 548 -330 914 -389 439 -495 459
Summaréntenetto 204 464 197 797 198 602 590 502 591 803 800 372
" Moderbolagets réantenetto avviker endast marginellt fran koncernens réntenetto. Skillnaden &r hénférlig till réanteintékter pa utléning till kreditinstitut.
2 Alla rénteintakter dr hénférliga till den svenska marknaden
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Kreditforluster netto

Forandring nedskrivningsreserv stadie 1 -309
Forandring nedskrivningsreserv stadie 2 -2 287
- varav féréndring gruppvis nedskrivningsreserv stadie 2 128
Gruppvisa reserveringar enligt IAS39 -
Kreditforluster netto ej kreditforsamrad utlaning -2 596
Forandring nedskrivningsreserv stadie 3 3572
Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -4 122
Atervinningar pa tidigare konstaterade forluster 1773
Specifika reserveringar enligt IAS39 -
Kreditférluster netto kreditférsamrad utlaning 1223
Summa kreditforluster netto -1373

Ingen egendom dvertagen for skyddande av fordran.

Redovisning av forlustreserv

Banken redovisar forvantade kreditforluster for utlaningsportfélien

och de delar av likviditetsportfélien som klassificeras som finansiella

tillgangar varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat. Varje tillgang

kategoriseras till ett av tre stadier:

- Stadie 1innefattar ej fallerade tillgangar utan betydligt dkad kreditrisk
jamfort med férsta redovisningstillfallet.

- Stadie 2 innefattar ej fallerade tillgangar med betydligt 6kad kreditrisk
jamfort med férsta redovisningstillfallet.

« Stadie 3 avser fallerade tillgangar.

For att faststalla om en utlaningstillgang har en betydligt 6kad kreditrisk
jamfort med kreditrisken vid forsta redovisningstillfallet mater banken
bl.a. hur tillgangens PD-riskklass har férsamrats sedan tillgangen upp-
stod. Omriskklassférsamringen 6verskrider bankens gransvéarden for
Okad kreditrisk kategoriseras tillgangen som Stadie 2-tillgang.

Bankens definition av fallissemang &r den som foreskrivs i externa
kapitaltackningsregler.

For tillgangar i Stadie 1beréknas forlustreserven till ett belopp motsva-
rande 12 manaders forvantade kreditforluster. For tillgangar i Stadie

2 och 3 motsvarar forlustreserven de forvantade kreditforlusterna for
tillgangarnas aterstaende 6ptid.

Forvantade kreditforluster for tillgangar klassificerade i Stadie 1och 2
estimeras initialt enligt bankens berdkningsmodell. Berakningsmodellen
vager samman utfallet av forvantad kreditforlust utifran tre makroekono-
miska scenarier (bas, forbattrat och forsamrat) till arliga forvantade kre-
ditforluster under tillgangens livstid. Férvantad kreditforlust for tillgangar
i Stadie 3 estimeras genom, i huvudsak, manuell vardering av férvantad
forlust, utifran tre scenarier.

- 1733 759 - -

= 6 053 7 026 = =

- 236 220 - -

-165 = = -83 376
-165 7785 7785 -83 376
0 19 457 34 237 0 0

-1 359 -24 388 -39 604 -13 296 -22 802
1595 1129 4913 2030 2754
-4 148 - - 3493 7184
-3912 -3 801 -454 -7773 -12 864
-4 077 3984 7 331 -7 856 -12 488

Uppskattningar och vasentliga bedémningar

Bankens férvantade kreditforluster estimeras I6pande pa individuell och
kollektiv niva. Estimeringen baseras i stor utstrackning pa riskestimat for
framtida fallissemang och forlust givet fallissemang vilka i sin tur paver-
kas av prognoser av framtida rante-, BNP- och fastighetsprisutveckling.

Riskestimaten for utlaningsportfélien bygger pa intern historisk data och
utgar i flera delar fran samma berékningar som i kapitaltdckningen. For-
vantad kreditforlust for bankens likviditetsportfolj beréknas bl.a. utifran
fallissemangsfrekvenser enligt Standard & Poor’s ratingmatris.

For utlaningsportfolien ingar makroparametrarna ranta, BNP och fastig-
hetsprisindex i ett scenario. Bankens prognoser av ndmnda makropara-
metrar grundas i externa valrenommerade kallor samt bedémningar av
interna experter. Prognoser gors for parametrarna for de forsta fem aren.
Daérefter atergar vart scenario till en langsiktig férvantad utveckling av
makroparametrarnai upp till 30 ar. Bankens tre scenarier dver framtida
ekonomisk utveckling (bas, forbattrat och forsamrat) vags samman
utifran sannolikheterna 80 respektive 10 procent vardera.

| allmanhet kommer en férsémring av den framtida ekonomiska utveck-
lingen leda till 6kade kreditforlustreserveringar, baserat antingen pa de
prognostiserade makroparametrarna eller pa en 6kning i sannolikhet
for att det forsdmrade scenariot intraffar. P4 samma satt kommer en
forbattring av den ekonomiska framtidsutsikten, leda till Iagre kreditfor-
lustreserveringar.
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Not 4 Utlaning till allmanheten

Koncernen och Moderbolaget 2018 2018 2017 2017
TSEK 30 sep 30 jun 31 dec 30 sep

Lanefordringar stadie 1 60 679 572 59 869 738 -
10 294 730 10 462 425 - -
624 543 557 864

Lanefordringar stadie 2

Lanefordringar stadie 3

Avgar kreditforlustreserv enligt IFRS 9
- varav kollektivt varderad kreditférlustreserv

-3536 - -
Avgar reserveringar enligt IAS 39

Upplysningar om forfallna lanefordringar brutto

Forfallna lanefordringar 5 - 90 dagar (0]

Forfallnalanefordringar mer &n 90 dagar 304 212

2447 4227 0
232 364 308 540 312357

: - Kreditfér- Varav kredit- Varav avsitt-
Ej kreditforsamrad sémrad Summakre- | forlustreserv ningar for
utlaning utlaning ditférlust- | foér tillgangar ataganden

Kreditforlustreserv Overgang reserv pabalans- | utanfér balans-
TSEK tillIFRS 9 utlaning réakningen réakningen
U je reserv 31d ber 2017 enligt IAS 39 -48 686
Omklassificering fran upplupen rénta -20 357

Omvardering IFRS 9 -41 642
Omklassificering IFRS 9 110 685 -33 005

-70 763 -107 134

Tillkommande reservering avseende nyutlaning -2 565 -489

Aterférdareserveringar avseende amorteringar 643 6210 7 422 11403 2872
Bortskriven reserv avseende konstaterade forluster 39 604 39 604 =
Foérandringar till folid av férandrad kreditrisk 1030 3381 -12 299 -7 437 -451

For utlaning finns sékerheter i form av fast egendom. For vidare information om redovisning av kreditforlustreserv och uppskattningar och vasentliga
beddmningar, se not 3.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Fir iella tillgangar vard e till verkligt varde

viaresultatet

Obligationer och andra réntebérande vardepapper 316 668 316 668 1296 421 1296 421
Ranteswappar - 2 407 2 407
Valutaranteswappar - 38 583 38 583
Derivat identifierade som sékringsinstrument

Rénteswappar 783777 783777 874 159 874 159
Valutaranteswappar 852 020 852 020 520 307 520 307
Finansiella tillgangar som kan séljas

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 6984148 6984 148
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - - | 8044474 8044 474
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde

via Ovrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 4 975 674 4975 674 -
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 6 906 287 6 906 287 -
Summa tillgangar varderade till verkligt varde 12198629 1635797 13834426 16325043 1435 456 - 17 760 499
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde

viaresultatet

Ranteswappar 14 894 14 894 79710 79710
Valutaranteswappar - 16 831 16 831
Derivat identifierade som sékringsinstrument

Ranteswappar 234 239 234 239 376 079 376 079
Valutaranteswappar 146 304 146 304 259 935 259 935
Summa skulder vérderade till verkligt varde - 395 437 395 437 - 732 555 - 732 555

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna

kostnader och férutbetalda intakter.

Inga dverféringar har skett mellan nivaerna. I niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade avkommuner och landsting.

I niva 2 finns derivatinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vél etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1

Verkligt varde pé finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beréknas med hjalp av vérderingsteknik, diskontering
av framtida kassafldden. Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell I6ptid. | samtliga fall anvands noterade swapkurvor som bas fér
varderingarna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. Fér rante- och
valutarénteswappar anvands rénte- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Upplupna rantor ingér inte i berékningen av verkligt varde.

Niva3
Data for tillgangar/skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Not 6 Upplysnhingar om verkligt varde

Tillgadngar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 4975674 4975674 6984 148 6984 148
Utlaning till kreditinstitut 410 872 410 872 569 351 569 351
Utlaning till allmanheten 71532 032 72 691 140 67 619 454 68 793 645
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 7 222 955 7 222 955 9 340 895 9 340 895
Derivat 1635797 1635797 1435 456 1435 456
Summa tiligangar 85 777 331 86 936 439 85 949 304 87 123 495

Skulder och avséttningar

Skulder till kreditinstitut 765 206 765 206 393 089 393 089
In- och uppléning fran allmanheten 13701 964 13701 964 12543 118 12543 118
Emitterade vardepapper m.m. 63 771 634 64 501 650 65 551 872 66 604 742
Derivat 395 437 395 437 732555 732555
Efterstallda skulder 1200 000 1256 484 1200 000 1272288
Summa skulder 79 834 242 80 620 742 80 420 634 81 545 792

" Moderbolagets bokférda och verkliga vérden pa finansiella instrument avviker endast marginellt frén koncernens. Skillnaden &r héanférlig till utlaning till kreditinstitut.

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter.
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Alternativa nyckeltal

Banken anvander sig av alternativa nyckeltal i delars-
rapporten ochiarsredovisningen. Alternativa nyckeltal
(Alternative Performance Measures) &r finansiella matt
over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stallning eller kassafléde som inte definierasi tillamp-
liga regler for finansiell rapportering (till exempel IFRS
eller ARKL) eller i kapitaltackningsregelverket. Syftet
med att banken anvander alternativa nyckeltal nar det

ar relevant ar att presentera och folja upp bankens
finansiella utveckling éver tid och nyckeltalen anses
av banken ge vardefull information tillanvandarna av
de finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan
beréaknas pa olika satt och bankens nyckeltal ar darfor
inte alltid jamforbara med liknande méatt presenterade
av andra bolag. Definitioner av och syfte med de alter-
nativa nyckeltalen framgar nedan.

Definion av aiternativa nyckeita (st |

Utlaningsokning, %: Procentuell 0kning av utlaning till
allménheten under perioden.

Réntemarginal rullande 12 man, %: Rantenetto ackumulerat
de senaste 12 manaderna genom genomsnittlig utlaning for
perioden.

Inlaningsokning, %: Procentuell 6kning av inlaning fran
allménheten under perioden.

K/I-tal inklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom
intékter inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

K/I-tal exklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom
intékter exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

Kreditférlustniva, %: Kreditforluster netto i perioden uppraknat
pa helar genom genomsnittlig utlaning under perioden.
Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som
andel av utlaning, %: Kreditforsamrade tillgangar netto genom
utlaning till allmanheten vid balansdagen.

Rintabilitet pa eget kapital, %: Arets resultat delat med
genomsnittligt eget kapital.

Syftet ar att visa tillvaxten i utlaningsportfolien vilket &r en viktig parameter for framtida intékter.

Syftet ar att beskriva bankens marginal pa rantenettot i forhallande till utldningen till allmanheten vilket beskriver
intaktsformagan. For att ge jamforbara nyckeltal for perioden anvands ett ackumulerat rantenetto pa rullande
12 manader.

Syftet ar att visa tillvaxten av inlaning fran allmanheten i banken och déarigenom en del av bankens finansiering.

Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till intakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
inkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till intakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
exkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

Syftet ar att tydliggora hur stora kreditforlusterna ar i forhallande till utlaningen. | de kvartalsvisa nyckeltalen har
kvartalets resultatutfall omréknats till helarsvarde for att ge ett jamforbart nyckeltal for perioden.

Syftet ar att visa hur stor andel av utlaningen som bedoéms besta av kreditférsamrade tillgangar och som
banken inte har gjort reserveringar for.

Syftet ar att visa bankens avkastning pa eget kapital vilket &r ett matt pa bankens [dnsamhet.

Koncernen 2018 2017 2018 2018 2017 2017
MSEK Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2 Jan-sep Jan-sep Helar
Forandring utlaning 710 400 1226 3044 1102 1971
Ingéende balans utlaning 70 822 67 219 69 596 68 488 66 518 66 518
Forandring utlaning, % 1,0 0,6 1,8 4,4 1,7 3,0
Rantenetto ackumulerat senaste 12 man 799 765 792 799 765 800
Genomshnittlig utlaning senaste 12 man 69 798 66 868 68 861 69 798 66 868 67 351
Rantemarginal rullande 12 méan, % 1,14 1,14 1,15 1,14 1,14 1,19
Férandring in- och uppléning fran allménheten 168 147 531 1027 812 944
Ingaende balans in- och upplaning fran allmanheten 13533 12 396 13 003 12675 11731 11731
Forzandring in- och upplaning fran allmanheten, % 1,2 1,2 4,1 8,1 6,9 8,0
Kostnader fore kreditforluster -102 -100 -112 -320 -294 -402
Summarorelseintakter 204 198 204 612 550 754
K/I-talinklusive fi iell ki 0,50 0,51 0,55 0,52 0,53 0,53
Kostnader fore kreditforluster -102 -100 -112 -320 -294 -402
Summardrelseintékter ex finansiella transaktioner 206 198 200 595 593 802
K/I-tal exklusive fi iell ki 0,49 0,51 0,56 0,54 0,50 0,50
Kreditforluster netto uppréknat pa helar -5 -16 16 -2 -10 -12
Genomsnittlig utlaning senaste 12 man 69 798 66 868 68 861 69 798 66 868 67 351
Kreditforlustniva, % " 0,01 0,02 - 0,00 0,02 0,02
Kreditférsamrade tillgangar brutto 625 = 558 625 5 7082
Avgar gjordareserveringar -37 - -40 -37 - -712
Kreditforsamrade tillgangar netto 588 - 518 588 - 6372
Utlaning till allmanheten 71532 70 822 71532 68 520
Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som
andel av utlaning, % 0,82 0,73 0,82 0,932
Resultat efter skatt 256
Genomsnittligt eget kapital 5426
Réntabilitet pa eget kapital, % 4,7

" Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

2 Avser utfall per 1januari 2018, efter 6vergéng till IFRS 9.
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Revisorns granskningsrapport

Landshypotek Bank AB (publ) org nr 556500-2762

Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Landshypotek Bank AB (publ) per 30
september 2018 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verk-
stallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinforma-
tionienlighet med IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inrikthing och omfattning

Vihar utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor.

En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6ver-
siktliga granskningsatgéarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed

i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte maojligt for oss
att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivitidentifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning
har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt fér moderbola-
gets delienlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 25 oktober 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis Sofie Nordenborg
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Informationstillfallen

Landshypotek Banks rapporter kan hdmtas pa:
Landshypotek.se/om-landshypotek

Bokslutskommunikeé 2018 25 januari 2019
Arsredovisning 2018 13 mars 2019
Delarsrapport kvartal 1 30 april 2019
Bolagsstamma 7 maj 2019

For ytterligare information

Tomas Uddin
Marknads- och kommunikationschef
070-29924 08

Per Lindblad
VD
Nas via Tomas Uddin

Fredrik Sandberg
CFO
Nés via Tomas Uddin

Landshypotek Bank AB (publ)

Org.nr 556500-2762
Box 14092

104 41 Stockholm
www.landshypotek.se

Landshypotek Bank AB Delarsrapport januari- september 2018

Sida 27



-

Landshypotek Bank

Produktion: Wildeco



