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Jamfort w & period fOrra aret)

Januari—mars 2018 (

Per Lindblad, VD Landshypotek Bank om forsta kvartalet 2018:

Vihar inlett aret starkt, med fortsatt tillvaxt bade av kunder och volym fér sparande och utlaning.
Viarbetar aktivt for att na fler kunder. Under varen har vi satt sarskilt fokus pa att presentera oss
som en bank aven for skogsagare. Vi fortsatter ocksa var tillvaxt pa bolanesidan. P4 den marknaden
utmanar allt fler aktorer, men var satsning ar langsiktig och vi vill ocksa bygga langsiktiga relationer

med vara nya kunder.

Januari - mars 2018

jamfort med januari - mars 2017

 Rorelseresultatet uppgar till 102,2 (64,5) MSEK.

- Det underliggande rérelseresultatet, resultatet exklu-
sive nettoresultat av finansiella transaktioner, uppgar
till 87,4 (97,6) MSEK.

Rantenettot uppgar till 1874 (185,5) MSEK.

+ Kostnaderna uppgar till 106,4 (90,1) MSEK.
Kreditforluster netto hade en positiv resultatpéverkan
om 4,7 (+1,7) MSEK.

« Utlaningen uppgar till 69,6 (66,6) miliarder SEK.

+ Inlaningen uppgar till 13,0 (12,0) miljarder SEK.

Réntenetto
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Januari-mars 2018
jamfort med oktober - december 2017

 Rorelseresultatet uppgar till 102,2 (91,2) MSEK.

- Det underliggande rérelseresultatet, resultatet exklu-
sive nettoresultat av finansiella transaktioner, uppgar
till 87,4 (96,0) MSEK.

+ Rantenettot uppgar till 187,4 (208,6) MSEK.

» Kostnaderna uppgar till 106,4 (108,7) MSEK.

 Kreditforluster netto hade en positiv resultatpaverkan
om 47 (-4,6) MSEK.

- Utlaningen uppgar till 69,6 (68,5) miljarder SEK.

+ Inlaningen uppgar till 13,0 (12,7) miljarder SEK.
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Landshypotek Bank

Landshypotek Bank ar en bank for att lana och spara. Lan erbjuds till jord- och skogsbrukare och
husagare runt omilandet. Sparande ar 6ppet for alla svenska hushéll och féretag. Banken har en
lang historia som stracker sig tillbaka till 1836, men &ar ocksa i snabb utveckling. Tillsammans med
kunderna far banken Sverige att vaxa.

Landshypotek Bank ar ett helagt dotterbolag till Lands-
hypotek Ekonomisk Férening. Utlaningen har historiskt
framforallt skett mot sékerhet i fast egendominom jord
och skog men under 2017 6ppnade banken aven upp for
bolan till husagare. Landshypotek Bank &r en av de tio
storsta bankerna i Sverige och har stor betydelse for det
svenska jord- och skogsbrukets finansiering.

Bankens 40 000 lantagare inom jord och skog ager
genom den ekonomiska féreningen tillsammans banken,
ansvarar for kapitalet och far ta del av vinsten. All
affars- och tillstandspliktig verksamhet bedrivs i banken.
Banken har cirka 185 medarbetare runt om i landet.

Landshypotek Bank bygger sin styrka pa marknaden
som en annorlunda bank med:

Ettrikare liv pa landet: Bankens varumarkeslofte

"fér ett rikare liv pa landet” ar standigt narvarande i
bankens verksamhet och i medarbetarnas vardag. Att
bankens dverskott gar till jord- och skogsbrukare aren
viktig grund i den varderingsdrivna bank som Lands-
hypotek Bank ar.

Nérheten till jord- och skogsbrukskunderna: Bankens
styrka for finansieringen av jord och skog &r narheten
till naringen. Kundansvariga pa kontoren runtomi
landet har ofta en bakgrund inom de gréna naringarna
samtidigt som de kan bank och finansiering. Narhe-
tenibankens kundverksamhet kompletteras av den
regionala medlemsorganisationen i den ekonomiska
féreningen.

Styrkan i medlemsorganisationen: Banken ags av
lanekundernainom jord och skog. Den kooperativa
agarformen starker narheten, engagemanget och
langsiktigheten i bankens verksamhet. Den eko-
nomiska féreningen ansvarar for relationen med
medlemmarna.

Kraften i medarbetarengagemanget: Banken utvecklas
tilsammans med medarbetarna. No6jda medarbetare
ger ndjda kunder. De fyra medarbetarprinciperna —
Kunddriv, Handlingskraft, Gladje och Tillsammans
—som medarbetarna har tagit fram ska pragla arbetet
pa Landshypotek Bank.

Digital utveckling: Landshypotek Bank har en drygt
180-arig historia men ar i snabb utveckling for kun-
derna. Utifran en modern plattform kunde en unik digi-
tal 16sning byggas for att enkelt och snabbt bli kund,
Oppna konto och borja spara hos Landshypotek Bank.
2017 lanserades en ny plattform for att enkelt anséka
om bolan direkt p& webben. Digitaliseringen méjliggér
ett effektivare arbete och férbattrar méjligheterna for
kund.

Landshypotek Bank —i korthet

Grundades 1836.

Har 76 000 kunder som ar verksamma inom jord och
skog, lanar till hus eller ar sparare.

Har lanat ut drygt 68 miljarder kronor till det svenska
jord- och skogsbruket och 1,5 miljarder kronor i bolan
till hus.

Har sparkunder med ett sparande som samlat uppgar
till 13 miljarder kronor.

Ags av de 40 000 lanekunderna inom jord och skog.
Av 2017 ars resultat gar 153 miljoner kronor direkt
tillbaka till jord- och skogsbrukskunderna.

Har cirka 185 medarbetare. Banken har 19 kontor for
att kunna mota jord-och skogsbrukskunder lokalt.

Landshypotek Bank AB
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VD har ordet

«

Snabbrorliga och langsiktiga

Allt fler tycks kénna sig kallade. Med nya tekniska maéjligheter och ett férandrat kundbeteende
som annu inte har fangats upp av de etablerade fullsortimentsbankerna presenterar sig nu allt fler

aktorer pa bolanemarknaden.

Vipresenterade oss i hdstas som en ny bank fér huségare
runt omilandet. Intresset har varit stort och responsen
stark. Under arets forsta kvartal passerade vi var forsta
miljard i bolan och vi gar med stormsteg mot var andra.
Bolanen breddar bankens kundbas. Breddningen séker-
stéller var langsiktiga effektivitet och mojliggodr att vi dver
tid kan erhalla bra villkor for var finansiering. Erfarenhe-
ternatar vi med till andra delar av banken.

Var grund ar dock annorlunda &n fér manga andra som nu
ger sig in som nya pa marknaden. Med vér relativa litenhet
kan vi vara snabbrérliga, nara kund och marknad, och med
var moderna digitala plattform madjliggérs kundidsningar i
framkant. Men samtidigt har vi en erfarenhet av att finan-
sieraboende och verksamheter pa gardar sedan snart
tva sekel tillbaka. Nar vi har gett oss in pa bolanemarkna-
den har vi gjort det med nya I6sningar, men dar vér langa
erfarenhet ger bade oss och kunderna trygghet. Vi tror pa
en helhet med ny teknik, samlad kunskap och trygghet.

Var erfarenhet gor ocksa att vi har forstaelse for hur
mycket ett lan till en bostad eller fastighet betyder for kun-
derna. Tekniken majliggor fler byten, flyktigare beteende
och enkelhet. Samtidigt &r bostaden de flesta kunders
stérsta affar och mahanda den storsta risk som en privat-
person tar. Vi har ett stort ansvar som langivare, bade att
bevilja och om det behdvs, sdga nej, till laneférfragningar.

Var ambition ar langsiktig. Vara &gare sdker inte kortsik-
tiga vinster. Vibygger inte heller var bank for var egen
skull. Vi bygger langsiktigt hallbara Iésningar. Vi utvecklas
for kunderna. Vitar nya steg for att vara agare anser att
alternativ till storbankerna behévs. Med var bank ges
battre férutsattningar for att driva jord- och skogsbruk.
Vifinns for att vii Sverige ska kunna ha valskétta skogar,
produktiva marker och levande landsbygder.

Allt detta bygger pa varderingar som ar viktiga for oss alla
som jobbar pé eller r engagerade i Landshypotek. Det &ar
varderingar som vi tror kommer att vara fortsatt viktiga fér
manga kunder, oavsett om det ar kunder som sparar eller
lanar hos oss.

Landshypotek har en sjél, som marks bland alla som
jobbar har och ar engagerade for banken. Varderingarna,
narheten och fokus pa kund ar en stor styrka.

Vihar nyligen genomfért arets regionméten i den ekono-
miska foreningen. Pa nagra dagar har vimott éver 1500
medlemmar. Regionm&tena ar varje ar en fantastisk mani-
festation av narheten till kunderna. PA métena tar vi dven
upp gemensamma och angelagna fragor for jord och
skogsbrukare, sdsom aganderéatt, finansiering, entrepre-
ndrskap och generationsskifte.

Det marks ocksa att det finns en positiv kansla inom jord-
och skogsbruket. Investeringsviljan 6kar och intresset for
svensk mat och skogsravaror vaxer.

Viarbetar aktivt for att fa fler kunder. Vi ar betydligt mer
kaénda som lantbrukarnas bank &n som skogségarnas
bank. Under varen har vi darfor satt sarskilt fokus pa
skogsfinansiering. Viarbetar fér att vaxa och fortsatta
vara det sjalvklara valet for Sveriges jord- och skogsagare.

Viar en bank som fokuserar pa tjanster inom spara och
lana. Det ar dar vi ska vara bast och vi ska vara det for allt
fler. Viutvecklar oss utifran det vi har och det vi star for.
Som liten bank kan vi vara snabbfotade och starka som
utmanare. Vijobbar méalmedvetet for att bli allt effektivare
och vara narmare kund. Vibygger en an battre bank.

Per Lindblad
VD Landshypotek Bank
Twitter: @VD_Landshypotek
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Hant pa banken forsta kvartalet

Landshypotek Bank ar en bank i stark utveckling och det hander mycket. Manga aktiviteter arrangeras
for att komma narmare kunderna, for att utvecklas som arbetsplats och for att bli en annu béattre bank.

Under forsta kvartalet:

Passerar banken en miljard kronor i utlaning till hus.
Kundernas intresse for Landshypotek Bank som ny
aktor pa bolanemarknaden har varit mycket stort och
i borjan av aret passerar banken en miljard i utlaning
till de nya bolanekunderna. Det bekréaftar att det finns
ett behov av en utmanare och en annorlunda bank pa
svensk bankmarknad. Det sarskilda introduktionser-
bjudandet med konkurrenskraftig rénta till huslanekun-
der fortsatter.

Tilltrader Per Lindblad som ny VD péa Landshypotek Bank.
Per Lindblad rekryterades i slutet av 2017 och har 6ver
20 ars erfarenhet av bank. Narmast kommer han fran
SEB dér han har varit ansvarig for segmentet Fastigheter.

Inleder banken en sérskild satsning for att starka sin
position inom skog och attrahera fler skogskunder. Sats-
ningen inrymmer bade bredare aktiviteter for att starka
bankens varumérke och aktiviteter nara kunderna.

Utses Catharina Abjérnsson Lindgren till ny privat-
marknadschef. Hon har sedan 1juni 2017 varit tf VD pa
Landshypotek Bank och lett banken under den lyckade
marknadsintroduktionen av bolanen. Dessf6rinnan var
hon chefsjurist pa banken. Nu far hon det évergripande

ansvaret for den fortsatta satsningen pa huslan och
sparande for privatpersoner.

Samlas medlemmarna i féreningen till regionméten

paé tio platser runt om i landet. Sammanlagt besdks
arets moten av drygt 1500 personer som far ta del av
utvecklingen i banken och féreningen samt inspireras
av externa gaster.

Féreslar styrelsen i Landshypotek Ekonomisk Férening
en utdelning pa 153 miljoner kronor till medlemmarna.
Utdelningen bygger pa deninsats varje medlem har
och bankens vinst. Arets utdelning motsvarar hela nio
procent pa medlemsinsatsen.

Startar den riksomfattande turnén "Lokalsamtal”.
"Lokalsamtal” &r dialogkvallar for 6kat engagemang
kring landsbygdsfragor och regionalpolitik under
valaret 2018. Landshypotek Bank &r i sammanhanget
en samarbetspartner till Lokalsamtal.

Meddelar Finansinspektionen att den har beslutat att
avskriva drendet avseende en av Landshypotek Banks
vérderingsmetoder. Landshypotek Bank hade ¢verklagat
beslutet om ett forelaggande till férvaltningsratten. Aren-
det har nu avskrivits och dverklagandet dragits tillbaka.

Sammanfattning Landshypotek Bank

2018 2017 2017 2018 2017
A Kv1 Kv4 Jan-mar Helar

Rantenetto, MSEK 187,4 185,5 208,6 187,4 8004
Rorelseresultat, MSEK 102,2 64,5 91,2 102,2 339,2
Resultat efter skatt, MSEK 78,4 479 69,0 78,4 256,4
Utlaning till allménheten, MSEK 69 596 66 585 68 488 69 596 68 488
Utlaningsdkning, % 1,6 0,1 1,3 1,6 3,0
Rantemarginal, rullande 12 manader, % 118 112 1,19 118 119
In- och upplaning fran allménheten,
balansuppgift, MSEK 13 003 12 046 12 675 13 003 12 675
Inlaningsokning, % 2,6 2,7 11 2,6 8,0
K/I-talinklusive finansiella transaktioner 0,52 0,59 0,53 0,52 0,53
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner 0,56 0,48 0,52 0,56 0,50
Kreditforlustniva, %" - - 0,03 - 0,02
Total kapitalrelation, % 40,9 421 43,8 40,9 43,8
Rating langsiktig
Standard & Poor’s, Sakerstallda obligationer AAA AAA AAA AAA AAA
Standard & Poor’s A- A- A- A- A-
Fitch A A A A A
Medelantal anstallda 186 168 176 186 173
Y Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpéverkan.
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Var omvarld

Utsikterna fér den globala tillvaxten ar fortsatt goda. En-
ligt Internationella valutafondens (IMF) prognoser pekar
mycket mot fortsatt forstarkning av den globala konjunk-
turen, med arlig tillvaxt pa 3,9 procent bade fér 2018 och
2019. Framférallt ar forstarkningen hanférlig till euroom-
radet och den ihdllande starka utvecklingen i USA, men
aven flera andra tillvaxtmarknader har bidragit positivt
till den globala konjunkturutvecklingen. Den hoga
ekonomiska tillvaxten har dock lett till en oro pa mark-
naden for att inflationen ska borja ta fart pa allvar och att
centralbankerna ska borja hdja rantorna i snabbare takt.
Effekteniforsta kvartalet blev stigande marknadsrantor
som satte press pa borsutvecklingen negativt.

Den senaste tidens allt mer anstrangda relation mellan
USA och Kina riskerar att avbryta den positiva konjunktur-
utvecklingen. USA:s hot om tullar och risken for motatgér-
der fran Kina har skapat turbulens pa de globala bérserna
da den protektionistiska utvecklingen kan fa konsekven-
ser for tillvaxten. De 6kade riskerna for ett handelskrig
skapar ocksa en svarare situation for de centralbanker
som forsdker normalisera sin penningpolitik.

Konjunkturen i USA &r fortsatt stark. Den laga arbets-
|6sheten pa 4,1 procent ger fortsatt positivt bidrag till pri-
vatkonsumtionen som star for nastan tva tredjedelar av
amerikansk BNP. Naringslivets investeringar fortsatter i
hég takt och féretagens investeringsplaner ar ihallande
expansiva. President Trumps skattereform beddms
dessutom ge ytterligare stimulans till den amerikanska
tillvaxten in i 2018. Enligt marknadens férvantningar
hojde Federal Reserve rantan i mars till intervallet 1,50 —
1,75 procent. Prognosen pa totalt tre hojningar fér 2018
kvarstar, men enligt senaste protokollet framgar att fler
ledama&ter nu kan ténka sig att lagga till ytterligare en
hdjning innan aret ar slut.

| Europa fortsatter den ekonomiska aterhamtningen med
en arlig tillvaxt pa 2,7 procent. Aven om sentimentet pa
marknaden forsvagats ndgot den senare tiden, pekar de
ekonomiska indikatorerna alltjamt uppat med fallande
arbetsldshet och stigande kapacitetsutnyttjande. Den
starka globala efterfragan har gett stéd at europeisk
exportmarknad men den starka euron dampar exportfor-
vantningarna framover nagot. En starkare euro ar nagot
ECB uttryckt oro for da importerad inflation ar viktig i
avsaknad av inhemskt driven inflation.

Aven den svenska ekonomin mar fortsatt bra. Industripro-
duktionen och exporten har tagit fart med hjalp av stark
global efterfragan i kombination med svag valuta, vilket for-
vantas ge ett valkommet bidrag till den svenska tillvaxten
som vid utgangen av fjarde kvartalet var 3,3 procent hdgre
jamfoért med aret innan. Resultatet av prisnedgangeniden
svenska bostadsmarknaden &r dock osékert och kan

ge en negativ effekt pa bade hushallens konsumtion och

bostadsinvesteringar, vilket i sin tur kan ha negativ effekt
pa svensk tillvaxt. Penningpolitiken fran Riksbanken &r
fortsatt ultralatt och marknadens férvantningar pa en
pabdrjad normalisering under 2018 har fallit tillbaka i takt
med att den senaste tidens inflationsutfall varit 1agre an
prognoserna. Omvérldsberoendet ar fortsatt stort for
Riksbanken, och da framst fran ECB.

Till vilkken grad inflationen tar fart och centralbankernas
forsok att trappa ner pa sina okonventionella penning-
politiska stimulansatgarder kommer fortsatt att vara den
viktigaste faktorn som paverkar marknadsrantor fram-
over. Oron for en utdkad handelskonflikt mellan USA och
Kina kommer dock ocksa paverka marknadssentimentet
da tillvaxten i varldsekonomin riskerar att hotas.

Positivt for jord- och skogsbrukarna

Den goda konjunkturen avspeglas ocksa i verksamheten
for jord- och skogsbrukarna. Intresset for svensk mat,
den starka byggkonjunkturen och den 6kade efterfragan
pa pappersprodukter bidrar positivt till jord- och skogs-
brukarens ekonomi.

Preliminéra siffror indikerar att produktionsvardet inom
lantbruket forvantas ha stigit med 5 procent under 2017
jamfort med 2016. Vardet av vegetabilieproduktionen
beraknas ha 6kat med 3 procent medan vardet av
animalieproduktionen dkat med 9 procent. Samtidigt
férvantas aven kostnaderna ha 6kat under 2017. Kostna-
derna for insatsvaror och tjanster uppskattas dka med
2 procent och det ar framst energi- och foderkostnader
som bidrar till 6kningen. Kostnaderna fér insatsvaror
och tjanster 6kar dock inte i samma utstrackning som
produktionsvardet. Foradlingsvéardet brutto, vilket mot-
svarar vardet av jordbrukssektorns produktion minus
insatsvaror och tjanster, beraknas darfor 6ka med 14
procent. Aterhamtningen i avrakningspriset for mjolk

ar den storsta enskilda forklaringen till den férbattrade
I6bnsamheten i jordbrukssektorn under 2017.

Den allmant férbattrade Ibnsamheten avspeglar sig
aveniutvecklingen av lantbrukarnas framtidstro. Detta
har lett till att fler planerar for investeringar, inte minst i
produktionsanlaggningar. Det ar framférallt animalie-
producenterna som indikerar en forbattrad Idnsamhet
och starkt framtidstro. Vaxtodlarna har kant av fortsatt
laga priser och uppvisar inte samma tecken pa férbatt-
rad l6nsamhet. Historiskt 1aga rantor ar bade en kalla till
forbattrad Ibnsamhet och 6kad vilja till investeringar. Den
goda konjunkturen och omfattande investeringar i bo-
stader, kommersiella fastigheter och infrastruktur goér att
entreprenadtjanster dar manga lantbrukare ar engage-
rade fortsatter att utgéra en allt stérre del av lantbrukets
samlade inkomster.
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Utvecklingen i nagra av ndringsgrenarna i jord- och
skogsbruket

Under 2017 aterhamtade sig mjdlkpriset fran ned-
gangen 2016 drivet av en stark uppgang i internationella
smorpriser, en dampad dkning fér den globala mjolk-
produktionen och fortsatt god efterfragan. Under férsta
kvartalet 2018 har dock mjélkpriset backat med knappt
15 procent bland annat till fljd av dampade smorpri-
ser under andra halvan av 2017. EU-kommissionens
upparbetade interventionslager av skummjélkspulver
har bérjat komma ut pa marknaden vilket ocksa pressar
priserna. Mjélkpriset &r fortfarande drygt 20 procent
hdgre an bottennoteringen under sommaren 2016, men
den senaste prisnedgangen forstarker intrycket av att
mjolkproduktionen nu ar en bransch dar den globala
marknaden till stor del styr Idbnsamheten och prisvolatili-
teten kan komma att vara fortsatt stor.

Kéttproduktioneni Sverige Okar for samtliga kottslag drivet
av en allt starkare efterfragan pa svenskt kétt i utlandet. Allt
fler exportmarknader 6ppnas upp for kott med de kvalitéer
som erbjuds genom den svenska modellen med bland
annat god djurhalining och lag anvandning av antibiotika.
Detta tillsammans med att importen av n6tkott minskar
bidrar till en gynnsam marknadssituation for svenska

nétkdttsproducenter som far ta en allt stérre andel av
den svenska konsumtionen. Avrakningspriserna pa not-
kott har stigit under inledningen av 2018, medan priserna
pé griskott backat nagot. Prispremierna for svenskpro-
ducerat kétt ar fortsatt hoga.

Den totala spannmalsskérden 2017 uppskattas pre-
liminart att ha 6kat med 9 procent jamfort med 2016.
Samtidigt beddms priserna pa spannmal bli knappt

3 procent lagre drivet av 6kad konkurrens fran bland an-
nat Ryssland. Skérden av fodervaxter beddms havarit i
linje med 2016 med en prisdkning pa 5 procent. Skérden
av koks- och plantskolevaxter bedéms ha minskat med
2 procent med en prisnedgang pa 4 procent.

Skogskonjunkturen ar fortsatt stark med god efterfra-
gan pa bade massaved och sagtimmer. Genomsnitts-
priser pa bade massaved och sagtimmer har 6kat under
2017. Priserna pa massaved ar dock fortsatt laga ur ett
historiskt perspektiv. Den forhallandevis svaga kronan
forbattrar skogsindustrins mojligheter pa varldsmark-
naden. Den svenska exporten av massa har under arets
forsta manader fortsatt 6ka med en arlig tillvaxttakt

om mellan 5-10 procent. Den globala efterfragan pa
traprodukter ar mycket hég och efterfragan pa pappers-
produkter &r stabil.
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Var finansiella utveckling

Landshypotek Banks rorelseresultat for forsta kvartalet var starkt. Resultatet férbattrades av
ett hdgre nettoresultat av finansiella transaktioner. Rantenettot férbattrades nagot och kostna-
derna lag pa en nagot hogre niva an foregaende ar. Kreditférlusterna var fortsatt mycket laga.

Ekonomisk redogoérelse
forsta kvartalet 2018

Koncernens rérelseresultat uppgick till 102,2 MSEK,
vilket var 37,7 MSEK hogre jamfort med 2017 (64,5
MSEK). Resultatforbattringen forklarades framst av att
nettoresultatet av finansiella transaktioner var hogre.
Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick rorelseresultatet till 87,4 (97,6) MSEK, en
férsamring med 10,2 MSEK till f6ljd av en nagot hogre
kostnadsniva.

Réntenetto och volymer
Réntenettot uppgick till 187,4 (185,5) MSEK.

Rénteintakterna uppgick till 300,7 (322,8) MSEK vilket ar
221 MSEK lagre 4n samma period foregaende ar.

Utlaningen 6kade med 3,0 miljarder SEK. Ranteintékterna
fran utlaning minskade dock till f6ljd av att Ian omsattes till
lagre marknadsrantor.

Rantekostnaderna uppgick till 13,3 (137,3) MSEK vilket
ar 24,0 MSEK lagre an féregaende éar. Refinansiering av
forfallande upplaning gjordes pa lagre rantenivaer.

| rantekostnaderna ingar avgift till Riksgéldens resolu-
tionsfond med 21,2 (14,1) MSEK. Det &r en 6kning med
71MSEK, till f6ljid av att avgiften har hdjts. Den underlig-
gande rantemarginalen, exklusive resolutionsavgiften, har
forbattrats.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 16,5 (-32,6) MSEK.
Jamfort med samma period 2017 ar det en férbattring
med med 49,1 MSEK. Férbattringen berodde pa att
nettoresultat av finansiella transaktioner 6kade med 47,9
MSEK till 14,8 (-33,1) MSEK. Det orealiserade resultatet
stod f6r 15,2 MSEK och realiserat resultat for -0,4 MSEK.
Fran och med 1januari 2018 tillampar Landshypotek Bank
IFRS 9 avseende sakringsredovisningen for upplaning

i utlandsk valuta. Det innebar att vardeutvecklingen for
basisspreaden i de valutaranteswappar som anvands
som sakringsinstrument redovisas i dvrigt totalresultat.
Det leder till en lagre volatilitet i nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 106,4 (90,1) MSEK vilket &r en
oOkning med 16,3 MSEK jamfort med féregaende ar. Under
2017 och bdrjan av 2018 har antalet medarbetare dkat
dels for att hantera de nya bolanekunderna och dels

for att fortsatt kunna starka banken som helhet. Affars-
utvecklingsaktiviteten var ocksa hdgre i forsta kvartalet
2018 jamfort med samma period féregaende ar.

Kreditforluster och kreditférsamrade tillgangar

Fran och med 1januari 2018 tillampar Landshypotek Bank
IFRS 9 vilket innebar att kreditforluster redovisas bade
for ej kreditférsamrade tillgangar (stadie 1och 2) och
kreditférsamrade tillgangar (stadie 3). Se dven not 3 och
4 for ytterligare information.

Réantenetto och rantemarginal Kostnader
MSEK % MSEK
250 14 150
200 13
100
150 12
100 " 50
50 1,0
0 09 0
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
2017 2018 2017 2018
M Rantenetto (vanster) Réantemarginal, rullande 12 manader (hdger)
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Rorelseresultat

Rantenetto, MSEK
Ovrigarorelseintakter, MSEK
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner
Kostnader, MSEK
K/I-talinklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
K/I-tal exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
Redovisade kreditforluster netto, MSEK
Kreditforlustniva, %"
Rérelseresultat, MSEK
Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner

187,4 185,5
16,5 -32,6
14,8 -33,1
-106,4 -90,1
0,56 0,48
0,52 0,59
4,7 1,7
102,2 64,5
874 97,6

) Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

Kreditférluster netto hade en positiv resultatpaverkan
om 4,7 (+1,7) MSEK. Kreditforluster netto for ej kredit-
forsamrade tillgangar hade en positiv resultatpaverkan
om 2,6 MSEK och kreditférsamrade tillgangar hade en
positiv resultatpaverkan om 2,1 MSEK. Konstaterade
forluster for kreditforsamrade tillgangar uppgick till 11,1
(8,5) MSEK, nagot lagre &n de reserveringar pa dessa
tillgangar som redovisats i tidigare perioder vilket bidrog
till de positiva kreditférlusterna netto i kvartalet. Aven
Okade atervinningar pa tidigare konstaterade foérluster
om 2,0 (0,3) MSEK &r en forklaring till att kreditforlus-
terna netto var positiva.

Den totala kreditforlustreserven for ej kreditforsédmrade
tillgangar uppgick vid utgangen av forsta kvartalet till
37,4 MSEK. Av denna reserv avser 3,8 MSEK en kol-
lektivt varderad kreditférlustreserv hanforlig till vind-
kraftsengagemang.

Kreditférsamrade tillgangar brutto uppgick till 612,0
MSEK och kreditforlustreserven till 59,6 MSEK. Per 1
januari 2018 uppgick kreditférsamrade tillgangar brutto
till 708,2 MSEK och kreditforlustreserven till 70,7 MSEK.
Reserveringarna for kreditférsamrade tillgangar avser
enskilda engagemang med varierande driftsinriktningar
och geografiska lagen.

Kreditforlustniva

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till -20,0 (4,8) MSEK. Vérde-
utvecklingen fér basisspreaden i de valutaranteswappar
som anvands som sakringsinstrument redovisas fran
och med 1januari 2018 i dvrigt totalresultat och paver-
kade 6vrigt totalresultat med -20,3 MSEK. Aktuariella
skillnader pa férmansbestamda pensioner uppgick till
-5,4 (10,4) MSEK.

Jamforelse med fjarde
kvartalet 2017

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2018 uppgick till
102,2 (91,2) MSEK. Exklusive nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick rérelseresultatet for forsta kvarta-
let till 87,4 MSEK. Det var en férsamring med 8,6 MSEK
jamfort med fjarde kvartalet 2017 vilket framst var han-
forligt till ett svagare rantenetto. Réntenettot paverkades
i forsta kvartalet 2018 negativt av hojd resolutionsavgift
samt av att februari ar en kortare manad. Den underlig-
gande rantemarginalen ar fortsatt god.

Utlaningsvolym

Procent Miljarder SEK
02 70
01 69
0 H 68
N . . l
02 oo I
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
2017 2018 2017 2018
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Balansrakning

Tillgangar, MSEK 31mar 2018

Utlaning till kreditinstitut 458
Utlaning till allmanheten 69 596
Likviditetsportfolj 12 857
Derivat 1660
Anlaggningstillgangar 123
Forutbetalda kostnader m.m 554
Summatillgangar 85247
Tillgangar

Den storsta tillgangsposten i balansrékningen, utlaning
till allmanheten, kade under forsta kvartalet med 1,1
miljarder SEK till 69,6 miljarder SEK dar storsta delen

Geografisk spridning av Landshypotek Banks utlaning
till jord-och skogsbruket

Norrbottensan 09 %

Vasterbottenslan1,7 %

Jamtlandslan17 %

Vasternorrlands 1an 2,0 %

Dalarnaslan15 %

Vastmanlands&n 2,0 % x/ Gavleborgs|an 24 %

4%
Varmlands &0 59 % . T Uppsalalén37%
Orebroldn70% (’ 3 Stockholms 14n 4.7 %

Soédermanlands 1an 4.4 %

Ostergétlands 1an 11,5 %

e e
Vst ﬁ A
astra 5
Gotalandslan13:4 % 4 . § A
Hallands &n 44 % V& _ / éﬁ?
Blekingelan15 % b /

Skanelan 15,9 %

Jonkopings 1&n 4,2 % Kronobergslan2,7 %

Gotlands1an39 %

Kalmar lan 4.6 %

Upplaning

Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program
EMTN-program
Registered Covered Bonds

Férlagslan

13500 MEUR.

Skulder till kreditinstitut 1423
In- och upplaning fran allmanheten 13 003
Emitterade vardepapper 62 422
Derivat 539
Ovriga skulder 2048
Eget kapital 5813
Summa skulder och eget kapital 85247

av 6kningen ar hanforlig till den nya bolaneaffaren.
Okningen motsvarar en utlaningstillvéxt i kvartalet om
1,6 procent vilket ska jamforas med 0,1 procent under
motsvarande period 2017. Den geografiska spridningen
av utlaningen ar stabil dver tid.

Landshypotek Banks likviditetsportfolj uppgick till 12,9
(13,2) miljarder SEK per den 31 mars 2018. Portfélien be-
star av svenska sakerstéllda obligationer med hdgsta ra-
ting samt obligationer emitterade av svenska kommuner.
Innehavet av rantebarande vardepapper fungerar som

en likviditetsreserv. Per den 31 mars 2018 var likviditets-
portfélien 21 (2,1) ganger stdrre an refinansieringsbehovet
for de ndrmaste sex manaderna. Relationen paverkas av
periodiciteten av forfallande skuld bortom sex manader
och kan darfér forandras mellan matperioderna.

Utlaning av bottenlan till jord-och skogsbruket
per driftsinriktning

e———————— Boende
Fiaderfa ————
Svin- ————
produktion

Tjanste- ———
verksamhet «——— Véaxtodling
Ovrigt ————

Notkreatur, far

Skog ——— e————— ochgetter

Utnyttjat
31mar 2018

Utnyttjat
31dec 2017

Rambelopp
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Skulder

Upplaning

Landshypotek Bank &r aktiv i upplaningen péa obligations-
marknader. Landshypotek Bank forsoker alltid tillmétesga
investerarnas dnskemal om I6ptid och réantekonstruk-
tion. Stor vikt laggs vid arbetet med investerarrelationer
for att sékerstélla att investerarna har kunskap om och
intresse for Landshypotek Bank. Under forsta kvartalet
2018 emitterades seniora obligationer till ett varde av 2,3
miljarder SEK. Inga sékerstéllda obligationer emitterades

i kvartalet. Under forsta kvartalet 2018 forfoll eller kdptes
obligationer tillbaka till ett varde av 3,1 miljarder SEK, varav
cirka 1,3 miljarder SEK avsag sakerstéllda obligationer.
Finansieringsmarknaden fungerade val for nordiska ban-
ker under férsta kvartalet 2018. Landshypotek Bank har
lyckats brai sin finansieringsverksamhet och efterfragan
pé bankens obligationer har varit god.

In- och upplaning fran allmanheten

In- och upplaning fran allmanheten uppgick till 13,0 (12,0)
miljarder SEK per den 31 mars 2018. Tillvaxten i kvartalet
var 0,3 miljarder SEK.

Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut,
Standard & Poor’s och Fitch. Bade Standard & Poor’s
och Fitch bekraftade under 2017 bankens rating A- res-
pektive A. Standard & Poor’s forandrade beddémningen
av utsikterna for svensk ekonomi och darmed Lands-
hypotek Bank fran negativa till stabila.

S&P Sakerstéllda Obligationer AAA

S&P A- A-2,K1
Fitch A F1
Koncernstruktur

Lantagare inom jord och skog i Landshypotek Bank &r
ocksa medlemmar i Landshypotek Ekonomisk Forening.
Landshypotek Ekonomisk Férening ager 100 procent av
aktierna i Landshypotek Bank.

Verksamhet bedrivs endast i Landshypotek Bank.

Handelser efter
rapportperiodens slut

Den 20 april 2018 erhéll banken Finansinspektionens
tillstand att férandra internmetoden for hushallsex-
poneringar. Banken avser att tilldmpa den férandrade
metoden samt den, sedan november 2017, godkéanda
internmetoden for foretagsexponeringar fran och med
den 30 juni 2018.

Stockholm den 26 april 2018
Per Lindblad
VD Landshypotek Bank

Redovisningsprinciper

I rapporten redovisas koncernen omfattande Lands-
hypotek Bank AB och tva vilande bolag. Darutéver
redovisas Landshypotek Bank AB enskilt. Den framsta
skillnaden mellan det enskilda bolaget Landshypo-

tek Bank och koncernen hanfér sig till redovisning av
férmansbestamda pensioner, enligt IAS 19. Belopp inom
parentes avser motsvarande tidpunkt foregdende ar.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS

34. Fran1januari 2018 redovisas finansiella instru-
mentienlighet med IFRS 9 Finansiella Instrument.

Hur 6vergangen till IFRS 9 paverkat rapportering och
redovisningsprinciper framgar av not 39 i arsredovis-
ningen 2017. Redovisningsprinciper, berédkningsmetoder
och riskhantering &r i dvrigt oférandrade jamfort med
senaste arsredovisningen (se www.landshypotek.se,
Investerarrelationer).
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Resultatrakning

Ranteintakter 300 733 322 813 314 589 300 733 1295 831
Réantekostnader -113 296 -137 310 -106 020 -113 296 -495 459
- varav inséttningsgarantiavgifter -1965 -2 222 -639 -1965 -6 777
- varav avgift statlig resolutionsfond -21150 -14 084 -14 169 -21150 -56 945
Réntenetto Not 2 187 437 185 503 208 569 187 437 800 372
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 829 -33 122 -4 808 14 829 -48 093
Ovrigarorelseintakter 1672 531 838 1672 1875
Summarrorelseintakter 203938 152 912 204 599 203 938 754 153
Allménna administrationskostnader -102 307 -87 449 -104 984 -102 307 -388 542
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4 028 -2 575 -3714 -4 028 -13 762
Ovrigarorelsekostnader -82 -80 -44 -82 -150
Summa kostnader fore kreditforluster -106 417 -90 104 -108 743 -106 417 -402 455
Resultat fére kreditforluster 97 522 62 809 95 856 97 522 351698
Kreditforluster, netto Not3 4719 1704 -4 632 4719 -12 487
Rorelseresultat 102 240 64 512 91224 102 240 339 211
Skatt pa periodens resultat -23 852 -16 617 -22 239 -23 852 -82 846
Periodens resultat 78 389 47 895 68 986 78 389 256 366
Periodens resultat 78 389 47 895 68 986 78 389 256 366
Ovrigt totalresultat
Kassaflddessakringar - 942 5981 - 8 620
Finansiella tillgangar som kan séljas - -5156 -6 420 - 20 907
Finansiella tillgangar till verkligt varde via
Ovrigt totalresultat -28 - - -28 -
- varav férandring av kreditrisk 1 1
Férandring valutabasisspread i verkligt
varde-sakring -20 282 - - -20 282 -
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras 4 468 927 96 4 468 -6 496
Summa poster som kommer att
omklassificeras till resultatrékningen -15 842 -3 287 -342 -15 842 23 031
Aktuariella skillnader formansbestamda
pensioner -5 374 10 356 -8 417 -5 374 -14 881
Skatt pa poster sominte kommer att
omklassificeras 1182 -2 278 1852 1182 3274
Summa poster sominte kommer att
omklassificeras till resultatrakningen -4192 8 078 -6 565 -4192 -11607
Summa 6vrigt totalresultat -20 034 4791 -6 907 -20 034 11424
Periodens totalresultat 58 355 52 686 62 079 58 355 267 790
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Resultatrakning
Landshypotek Bank AB 2018 2017 2017 2018 2017
Moderbolaget, TSEK Not Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 4 Jan-mar Helar

Ranteintakter

Réantekostnader

- varav insattningsgarantiavgifter

- varav avgift statlig resolutionsfond
Réantenetto Not 2

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovrigarorelseintakter
Summarorelseintékter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarorelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster, netto Not 3
Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

300 733
-113 209
-1965
-21150
187 524

14 829
1672
204 025

-102 966

-4 028
-82
-107 076

96 950

4719
101668

-23 726
77 942

322 821
-137 309
-2222
-14 084
185 512

-33 122
531
152 920

-87 994

-2575
-80
-90 649

62 272

1703
63 976

-16 499
47 477

314 589
-106 003
-639

-14 169
208 586

-4 808
838
204 616

-106 304

3714
-44
110 062

94 554

-4 632
89 922

-21941
67 981

300 733
-113 209
-1965
-21150
187 524

14 829
1672
204 025

-102 966

-4 028
-82
-107 076

96 950

4719
101668

-23 726
77 942

1295 831
-495 408
-6 777
-56 945
800 423

-48 093
1875
754 205

-389 948

13762
-150
-403 860

350 345

-12 488
337 856

-82 548
255 308

Landshypotek Bank AB 2018 2017 2017 2018 2017
Moderbolaget, TSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 4 Jan-mar L [ET
Periodens resultat 77 942 47 477 67 981 77 942 255 308

Ovrigt totalresultat

Kassaflddessakringar - 942 5981 - 8 620
Finansiella tilgangar som kan séljas - -5 156 -6 420 - 20 907
Finansiella tillgangar till verkligt varde via

Ovrigt totalresultat -28 - - -28 -
- varav férandring av kreditrisk 1 - - 1 -
Forandring valutabasisspread i verkligt

varde-sakring -20 282 - - -20 282 -
Inkomstskatt relaterad till Gvrigt totalresultat 4 468 927 96 4 468 -6 496

Summa poster som kommer att

omklassificeras till resultatrakningen -15 842 -3 287 -342 -15 842 23 031

Summa 6vrigt totalresultat -15 842 -3 287 -342 -15 842 23 031

Periodens totalresultat 62100 44190 67 639 62100 278 339
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Balansrakning

TILLGANGAR

Belaningsbara statsskuldforbindelser?
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten Not 4

Vardeférandring pa rantesakrade poster
i portfolisakring

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Derivat
Aktierikoncernforetag
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella tillgangar
Inventarier
Byggnader och mark
Ovrigatillgangar
Aktuell skattefordran
Uppskjuten skattefordran
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter
SUMMA TILLGANGAR Not 5,6

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper m.m.

Derivat

Ovriga skulder

Skatteskuld

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Avséttningar

Efterstallda skulder

Summa skulder

Eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCHEGET KAPITAL Not5,6

5014 701
457 628
69 595 853

66 859

7 842 384
1660 301

105 551

7757
9378

14 040

14 318
458 643
85 247 411

1422 819
13 002 612
62 421829

539 377
272 931
7313

544 200
23717
1200 000
79 434 798

5812613

Koncernen

5559 234
393 346
68 488 409

63 621

7862707
1466 052

99 355

8 300
9515

7099
4087

435 825
84 397 550

424 038

12 675 325
62 877 705
705 737
306 405

3 681

393 505

17 712
1200 000
78 604 109

5793 441

5012 002
877 588
66 584 823

85744

8140 620
1690 210

79 616

10 142
9927

18 953

365

488 764
82998 755

1806 301
12 046 207
60 399 887
725973
264 160

8 075

572 013
1699 984
77 522 599

5 476 155

85 247 411 84 397 550 82 998 755

Investeringar i kommunobligationer redovisas fran 2018 som beléningsbara statsskuldférbindelser.

Moderbolaget
2018 2017 2017
31 mar 31 dec 31 mar
5014701 5559234 5012002
457 397 393 115 877 357
69 595 853 (68 488 409 66 584 823
66 859 63 621 85744
7842384 7862707 8140620
1660301| 1466 052 1690 210
200 200 200
105 551 99 355 79 616
7 757 8 300 10 142
9378 9515 9 927
14 040 7 098 12 253
9540 365 2 016
458 643 435 825 488 764
85242 602(84 393796 82993 675
1422 819 424 038 1806 301
13002 612| 12 675 325 12 046 207
62 421829 62 877 705 60 399 887
539 377 705737 725973
272 407 305 882 263 638
7 315 3 681 8 077
544 200 393 505 572 013
2522 1319 1324
1200 000| 1200000 1699 984
79 413 081| 78 587 192 77 523 403
5829521 5806 603 5470272
85242 602(84 393796 82993 675

Tidigare redovisades kommunobligationer som Obligationer och évriga réntebarande vardepapper. Jdmforelsesiffrorna for 2017 har justerats.

Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

Jan-mar Jan-mar Helar
Likvida medel vid periodens borjan 393 346 592 071 592 071 393 115 591839 591839
Kassafldde av I6pande verksamhet 80 528 -398 716 -417 323 80 529 -398 715 -417 322
Kassaflode av investeringsverksamhet -9 544 15767 -44 439 -9 544 15767 -44 439
Kassaflode av finansieringsverksamhet -6 703 700 000 263 037 -6 703 700 000 263 037
Periodens kassaflode 64 282 285 517 -198 725 64 282 285518 -198724
Likvida medel vid periodens slut 457 628 877 588 393 346 457 397 877 357 393115
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Forandringar i eget kapital

Eget kapital 31 december 2016 2253000 1026254 -6724 21715 - -16 359 - 1445583 4723470
Periodens totalresultat 6724 16 307 -11607 256 366 267 789
Summa forandring fére
transaktioner med dgarna - - 6724 16 307 - -11607 - 256366 267789
Emission av primérkapitalinstrument 700 000 700 000
Utdelning pa primarkapitalinstrument -21139 -21139
Aktiedgartillskott 256 000 256 000
Lé&mnat koncernbidrag -170 100 -170 100
Skatt pa lamnat koncernbidrag 37 422 37 422
Eget kapital 31 december 2017 2253000 1026254 - 38022 - -27966 700000 1804132 5793441
Forandring 6vergang il IFRS 9 64 -64 -32 481 -32 481
Omrzknad balans 1januari 2018 2253000 1026254 - 38086 -64 -27966 700000 1771651 5760 961
Omréknad balans1januari2018 2253 000 1026 254 - 38086 -64 -27966 700000 1771651 5760 961
Periodens totalresultat -15 820 -23 1 -4192 78 389 58 355
Summa foréndring fore transak-
tioner med dgarna och innehavare
av primarkapitalinstrument - - -15 820 -23 1 -4 192 - 78 389 58 355
Utdelning pa primarkapitalinstrument -6 703 -6 703
Eget kapital 31mars 2018 2253000 1026254 15820 38063 -63 -32158 700 000 1843337 5812613
Landshypotek Bank AB Ovrigt Kredit- Balan-
Moderbolaget Aktie- | tillskjutet forlust- | Aktuariella| Priméar- serade
TSEK kapital kapital reserv | skillnader kapital | vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2016 2253000 1016 694 -6724 21715 - - - 1441397 4726 081
Periodens totalresultat 6724 16 307 255308 278 339
Summa forandring fore
transaktioner med dgarna - - 6724 16 307 - - - 255308 278339
Emission av primérkapitalinstrument 700 000 700 000
Utdelning pa priméarkapitalinstrument -21139 -21139
Aktieagartillskott 256 000 256 000
Lamnat koncernbidrag -170 100 -170 100
Skatt pa lamnat koncernbidrag 37 422 37 422
Eget kapital 31december 2017 2253000 1016694 - - 700000 1798887 5806603
Foérandring 6vergang il IFRS 9 -64 -32 481 -32 481
Omraknad balans 1januari 2018 2253000 1016694 -64 700000 1766406 5774122
Valutabasis-
Landshypotek Bank AB Ovrigt spreadi Kredit- Balan-
Moderbolaget Aktie- | tillskjutet | verkligt virde forlust- | Aktuariella | Primér- serade
TSEK kapital kapital sakring reserv | skillnader kapital | vinstmedel Totalt
Omréknadbalans1januari2018 2253 000 1016 694 -64 - 700000 1766406 5774122
Periodens totalresultat -15 820 -23 1 77 942 62 100
Summa férandring fore transak-
tioner med dgarna och innehavare
av primarkapitalinstrument - - -15 820 -23 1 - - 77 942 62100
Utdelning pa primarkapitalinstrument -6 703 -6 703
Eget kapital 31 mars 2018 2253000 1016694 15820 38064 -63 - 700000 1837645 5829521
Landshypotek Bank AB Delarsrapport januari-mars 2018 Sida 14



Noter

Not 1 Kapital och kapitaltackning

Total kapitalrelation i den konsoliderade situationen uppgick till 40,9 pro-
cent jamfort med 43,8 procent per 31 december 2017 och karnpriméar-
kapitalrelationen till 31,2 procent (31,7). | Landshypotek Bank AB uppgick
total kapitalrelation till 42,4 procent (43,2) och kdrnprimarkapitalrelation
till 30,5 procent (31,0). Kapitalbasen fér den konsoliderade situationen
minskade under kvartalet med 282 MSEK till 6 554 MSEK. Detta till folid
av att den konsoliderade situationen, efter ett fortydligande fran EBA,
beddms omfattas av bestdmmelser som begransar hur stor del av de
externt emitterade primarkapitaltillskotten och supplementérkapitalin-
strumenten i Landshypotek Bank AB som far raknas med i kapitalba-
sen. Karnprimérkapitalet i den konsoliderade situationen 6kade med

66 MSEK under perioden. Minimikapitalkravet 6kade med 35 MSEK till
1282 MSEK, primart till félid av en 6kad volym av bolan.

Utoéver minimikapitalkravet pa 8 procent av totalt riskvagt belopp ar kra-
vet pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 procent och sedan 19 mars 2017
ar kravet pa kontracyklisk buffert 2 procent. Dessa buffertar utgor det
kombinerade buffertkravet vilket ska tdckas med karnprimarkapital. Det
karnprimarkapital den konsoliderade situationen har éver for att tacka
det kombinerade buffertkravet och Pelare 2-behovet motsvarade 26,7
procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp per 31 mars 2018.

Bruttosoliditetsgraden fér den konsoliderade situationen uppgick till 6,6
procent (6,7).

Banken avser att férandra sina exponeringsklasser i syfte att battre
avspegla marknadsutvecklingen fér jord och skog, samt anpassa sig

till regelverksforandringar. Som en f6ljd av detta har banken ansoékt till
Finansinspektionen om tillstand att anvédnda internmetoden, exklusive
egna skattningar av LGD-varden och konverteringsfaktorer, for foretags-
exponeringar. Banken har ocksa ansokt om tillstand for metodférandring
for hushallsexponeringar. | november 2017 fick banken tillstand att
anvanda internmetoden for féretagsexponeringar och avser att borja
anvanda metoden inom ramen for Pelare 1efter att banken fatt tillstand
att forandra internmetoden fér hushallsexponeringar. Banken har inom
ramen for Pelare 2 tagit hojd for det av banken bedémda dkade kapital-
behovet som féljer av ovan ndmnda férandringar.

Det internt bedémda kapitalbehovet f6r den konsoliderade situationen
uppgick per 31 mars 2018 till 5,3 miljarder SEK, beaktat ovan namnda
forandringar som banken ansokt om till Finansinspektionen. Kapital-
behovet ska jamforas med en kapitalbas pa 6,6 miljarder SEK. | kapital-
beddmningen beaktas minimikapitalkravet, kombinerat buffertkrav och
Pelare 2-kapitalbehovet.

Banken har valt att inte applicera évergangsreglerna avseende inféran-
detavIFRS 9.
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fortsattning Not 1 Kapitaltackningsanalys

TSEK

Karnprimar italinstrument: instrument och reserver
Medlemsinsatser

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Primérkapitalinstrument

Reserver

Aktuariella forandringar

Balanserad vinst

Aretsresultat?

Eget kapital enligt balansrékningen

Avdrag relaterade till den konsoliderade situationen och andra foérutsebara kostnader
Avdrag for primarkapitalinstrument klassificerade som eget kapital

Karnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 2

Kéarnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar

Immateriella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida lonsamhet

Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessakringar
Negativa belopp till folid av berakningen av forvantade forlustbelopp (IRK)
Formansbestamda pensionsplaner

Summa lagstiftningsjusteringar av karnprimérkapital

Kéarnprimarkapital

Primarkapitaltillskott: instrument
Primarkapitalinstrument
varav: klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder

Kvalificerande primarkapital som ingar i konsoliderat primarkapitaltillskott som utfardats av dotterféretag och
innehas av tredje part

Primérkapital (Karnprimérkapital + Primarkapital)

Supplementérkapital: instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och efterstéllda lan som ska réaknas som supplementéarkapital
Positiva belopp till folid av berakningen av forvantade forlustbelopp (IRK)

Kvalificerande kapitalbasinstrument somingar i konsoliderat supplementérkapital som utfardats av dotterféretag och
innehas av tredje part

Supplementéarkapital fore lagstiftningsjusteringar

Supplementérkapital: lagstiftningsjusteringar

S lagstiftningsiji ingar av suppl: arkapital
Supplementéarkapital
Kapitalb vdrkapital k 1)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalrelationer och buffertar

Kapitalkrav

Karnpriméarkapitalrelation (%)

Primérkapitalrelation (%)

Total kapitalrelation (%)

Institutspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav (%)
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%)
varav: krav pa kontracyklisk buffert (%)

Karnprimérkapital tillgangligt att anvandas som buffert (%) ¥

" Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Férening och Landshypotek Bankkoncernen.

2 Landshypotek Bank har i beslut fran Finansinspektionen i februari 2018 fatt godkant att, under vissa i beslutet angivna férutséttningar, rékna in delérs- eller helérséverskott i

kapitalbasberékningen fér institutet samt fér den konsoliderade situationen.

3 Denna post avser den konsoliderade situationen och skiljer sig fran eget kapital enligt IFRS genom att den féreslagna utdelningens bidrag till eget kapital exkluderas.

Konsoliderad situation”
31mars 2018
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4 Beraknas som "bankens kérnprimérkapital reducerat med kdrnprimérkapitalkravet samt reducerat med eventuellt ytterligare karnprimérkapital som anvands for att técka kravet

pa primarkapital och/eller totalt kapital, dividerat med totalt riskvagt exponeringsbelopp”.
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fortsattning Not 1 Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

Riskvagt
TSEK Exponeringsvarde" i lopp? Kapitalkrav®

Kreditrisk - Internmetoden 66 914 874 8249 931 659 994 12%
Hushall—sakerhet i fastighet 66 737 443 8072501 645 800 12%
Ovriga motpartslésa tillgangar 177 431 177 431 14194 100%
Kreditrisk - Schablonmetod 19 968 690 4997 418 399793 25%
Nationella regeringar eller centralbanker 2 466 - - 0%
Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter 5644 258 - - 0%
Institut 2013 606 673 618 53 889 33%
Foretag 152 829 147 944 11835 97%
Hushall 46 825 32137 2571 69%
Sakrade genom pantratt i fast egendom 4798 614 3403765 272 301 1%
Fallerade exponeringar 6 394 9584 767 150%
Sakerstéllda obligationer 7 303 697 730 370 58 430 10%
Operativ risk - Basmetoden 1366 604 109 328

Kreditvardighetsjusteringsrisk - Schablonmetoden 1673 242 1414764 113181 85%
Summa 88 556 806 16 028 718 1282297 -

n Exponeringsvérde beréknat i enlighet med CRR. | bankens tidigare rapporter har i vissa fall den engelska férkortningen EAD samt exponeringsbelopp anvénts for detta som nu bendmns
exponeringsvarde.

2 Efter applicering av tillimpliga riskvikter. Riskvikterna for internmetoden baseras pé intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade vérden enligt CRR
anvénds fér schablonmetoden.

3) Beréknas genom att multiplicera riskvagt exponeringsbelopp med 8%. Inkluderar inga buffertkrav.

4 Beréknas genom att dividera riskvagt exponeringsbelopp med exponeringsvérdet fér respektive risk/exponeringsklass.

Kreditrisk - Internmetoden 66 940 476 8275533 662 043 12%
Hushéll - sékerhet i fastighet 66 737 443 8072 501 645 800 12%
Ovriga motpartslésa tillgangar 203 032 203 032 16 243 100%
Kreditrisk - Schablonmetod 19 972 916 4997 747 399 820 25%
Nationella regeringar eller centralbanker 1143 - - 0%
Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter 5647 373 - - 0%
Institut 2016 238 674 145 53932 33%
Foretag 152 632 147 747 11820 97%
Hushall 46 825 32137 257 69%
Sakrade genom pantratt i fast egendom 4798 614 3403765 272 301 71%
Fallerade exponeringar 6 394 9584 767 150%
Sakerstéllda obligationer 7 303 697 730 370 58 430 10%
Operativ risk - Basmetoden 1366 604 109 328

Kreditvérdighetsj i isk - Schabl toden 1673 242 1414764 113181 85%
Summa 88 586 633 16 054 649 1284 372 -

" Exponeringsvérde beréknat i enlighet med CRR. | bankens tidigare rapporter har i vissa fall den engelska férkortningen EAD samt exponeringsbelopp anvénts for detta som nu bendmns
exponeringsvérde.

2 Efter applicering av tilldmpliga riskvikter. Riskvikterna fér internmetoden baseras pa intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade véarden enligt CRR
anvénds fér schablonmetoden.

3 Beraknas genom att multiplicera riskvégt exponeringsbelopp med 8%. Inkluderar inga buffertkrav.

4 Beraknas genom att dividera riskvagt exponeringsbelopp med exponeringsvardet for respektive risk/exponeringsklass.
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Not 2 Rantenetto

Landshypotek Bank AB - Koncernen”

TSEK

Rénteintékter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut -44
Rénteintakter pa utlaning till allmanheten 300752
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper -2604
Ovriga ranteintakter 2629

-107
308 448
10734
3737

2018 2017 2017
Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 4

-1263

307 355

5916
2581

Alla rénteintékter &r hdnférliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut 1365
Rantekostnader for in- och uppléning fran allménheten -23 014
- varav inséttningsgarantiavgifter -1965
Réntekostnader for rantebéarande vardepapper -112 815
Réntekostnader for efterstallda skulder -6 236
Réntekostnader for derivatinstrument 53 656
Ovriga réntekostnader -26 253
- varav avgift statlig resolutionsfond -21150

1237
-21676
-2222
-136 269
-11151
51168
-20 619
-14 084

936
-21648
-639
-131876
-6 727
71276
-17 980
-14 169

201
NELE )]

-44

300 752
-2604
2629

1365
-23014
-1965
-112 815
-6 236
53 656
-26 253
-21150

) Moderbolagets réntenetto avviker endast marginellt fran koncernens réntenetto. Skillnaden &r hénférlig till rénteintékter pa utlaning till kreditinstitut.

Not 3 Kreditforluster netto

Landshypotek Bank AB — Koncernen och Moderbolaget
TSEK

Forandring kreditforlustreserv stadie 1
Forandring kreditforlustreserv stadie 2
- varav féréndring kollektivt vérderad kreditforlustreserv stadie 2

2018
Kvartal 1

Gruppvisa reserveringar enligt IAS39

Forandring kreditforlustreserv stadie 3
Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster
Atervinningar pa tidigare konstaterade forluster

Specifika reserveringar enligt IAS39

Ingen egendom Gvertagen for skyddande av fordran.

2017

Kvartal 1

2017
Kvartal 4

2017
Helar
-1699

1254 083

31592
11856

5109
-87 551
-6777
-553 193
-34 458
249755
-75 122
-56 945

2018 2017
NELE ETd Hela
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Not 4 Utlaning till allmanheten

Landshypotek Bank AB - Koncernen och Moderbolaget 2018 2017 2017
TSEK 31 mar 31 dec 31 mar

Lanefordringar stadie 1 58 496 483

10 583 091
611959

Lanefordringar stadie 2

Léanefordringar stadie 3

Avgér kreditforlustreserv enligt IFRS 9
- varav kollektivt varderad kreditférlustreserv

Avgar reserveringar enligt IAS 39 -48 686 -51727

Upplysningar om forfallna lanefordringar brutto
Forfallna lanefordringar 5 - 90 dagar

97 490
Forfallna lanefordringar mer &n 90 dagar 218 327

4227 45979
308 540 347723

: - Kreditfér- Varav kredit- Varav avsitt-
Ej kreditforsamrad sémrad Summa kre- | forlustreserv ningar fér
utlaning utlaning ditforlust- | for tillgangar ataganden

Kreditférlustreserv Overgang MMM reserv pa balans- | utanfér balans-
TSEK tillIFRS 9 utlaning rakningen rakningen
Utgaende reserv 2017-12-31enligt IAS 39 -48 686
Omklassificering fran upplupen ranta -20 357
Omvardering IFRS 9 -41642
Omklassificering IFRS 9 110 685

-6 917 -33 005 -70 763 -107 134

Tillkommande reservering avseende nyutlaning

Aterforda reserveringar avseende amorteringar 311 3098 -
Bortskriven reserv avseende konstaterade férluster = = 2828
Foérandringar till folid av férandrad kreditrisk -97 428 -172

For utlaning finns sakerheter i form av fast egendom.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Fir iella tillgangar vard e till verkligt varde

viaresultatet

Obligationer och andra rantebérande vardepapper 320 907 320 907 2090 144 2090 144
Ranteswappar 0 - -
Valutaranteswappar (o] 29 318 29 318

Derivat identifierade som sékringsinstrument

Réanteswappar 851023 851023 1008 311 1008 311
Valutaranteswappar 809 278 809 278 652 581 652 581

Finansiella tillgangar som kan séljas

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 5012 002 5012 002
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - - | 6050476 6 050 476

Finansiella tillgangar vérd
Ovrigt totalresultat
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 5014 701 5014 701 -

Obligationer och andra rantebérande vardepapper 7521477 7521477 -

e till verkligt vérde via

Summa tillgéangar vérderade till verkligt varde 12857085 1660 301 = 14517386 13152622 1690 210 - 14842832

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde

viaresultatet
Ranteswappar 30169 30169 115 280 115 280
Valutaranteswappar - - 25024 25024

Derivat identifierade som sékringsinstrument

Ranteswappar 288 928 288 928 385 332 385 332
Valutaranteswappar 220 280 220 280 200 337 200 337
Summa skulder vérderade till verkligt varde - 539 377 - 539 377 - 725973 - 725973

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna réantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna
kostnader och férutbetalda intakter.

Inga dverféringar har skett mellan nivaerna. I niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade avkommuner och landsting.
I niva 2 finns derivatinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vél etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1
Verkligt varde pé finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kopkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad berdknas med hjélp av varderingsteknik, diskontering av framtida kassafléden.
Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell 16ptid. | samtliga fall anvénds noterade swapkurvor som bas for varderingarna.

For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. For rante- och valutaranteswappar
anvands rénte- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Upplupna rantor ingar inte i berédkningen av verkligt varde.

Niva3
Data for tillgangar/skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Not 6 Upplysningar om verkligt varde

Tillgadngar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 5014 701 5014 701 5012 002 5012 002
Utlaning till kreditinstitut 457 628 457 628 877 588 877 588
Utlaning till allmanheten 69 595 853 70 598 547 66 584 823 67 721496
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 7 842 384 7 842 384 8140 620 8140 620
Derivat 1660 301 1660 301 1690 210 1690 210
Summa tiligangar 84 570 866 85 573 561 82 305 244 83441917

Skulder och avséttningar

Skulder till kreditinstitut 1422 819 1422 819 1806 301 1806 301
Upplaning fran allmanheten 13 002 612 13 002 612 12 046 207 12 046 207
Emitterade vardepapper m.m. 62 421829 63195 844 60 399 887 60 604 674
Derivat 539 377 539 377 725973 725973
Efterstéallda skulder 1200 000 1271748 1699 984 1839 222
Summa skulder 78 586 637 79 432 400 76 678 352 77 022 377

" Moderbolagets bokférda och verkliga vérden pa finansiella instrument avviker endast marginellt frén koncernens. Skillnaden &r héanférlig till utlaning till kreditinstitut.

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter.
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Alternativa nyckeltal

Banken anvander sig av alternativa nyckeltal i delars-
rapporten ochiarsredovisningen. Alternativa nyckeltal
(Alternative Performance Measures) &r finansiella matt
over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell

relevant ar att presentera och folja upp bankens
finansiella utveckling éver tid och nyckeltalen anses
av banken ge vardefull information tillanvandarna av
de finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan

stallning eller kassafléde som inte definierasi tillamp-
liga regler for finansiell rapportering (t.ex. IFRS eller
ARKL) eller i kapitaltackningsregelverket. Syftet med
att banken anvander alternativa nyckeltal nar det ar

beréaknas pa olika satt och bankens nyckeltal ar darfor
inte alltid jamforbara med liknande méatt presenterade
av andra bolag. Definitioner av och syfte med de alter-
nativa nyckeltalen framgar nedan.

Definition av alternativa nyckeltal Syfte

Utlaningsékning, %: Procentuell 6kning av utlaning till
allménheten under perioden.

Réntemarginal rullande 12 méan, %: Rantenetto ackumulerat
de senaste 12 manaderna genom genomshnittlig utlaning for
perioden.

Inlaningso6kning, %: Procentuell dkning av inlaning fran
allméanheten under perioden.

K/I-tal inklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom
intékter inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

K/I-tal exklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom
intékter exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

Kreditforlustniva, %: Kreditforluster netto i perioden uppréaknat
pa helér genom genomsnittlig utlaning under perioden.

Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som
andel av utlaning, %: Kreditforsamrade tillgangar netto genom
utlaning till allmanheten vid balansdagen.

Rintabilitet pa eget kapital, %: Arets resultat delat med
genomsnittligt eget kapital.

Avstamning alternativa nyckeltal

Syftet ar att visa tillvaxten i utlaningsportfolien vilket &r en viktig parameter for framtida intékter.

Syftet ar att beskriva bankens marginal pa rantenettot i forhallande till utlaningen till allmanheten vilket beskriver
intaktsformagan. For att ge jamforbara nyckeltal for perioden anvands ett ackumulerat rantenetto pa rullande
12 manader.

Syftet ar att visa tillvéxten av inlaning fran allménheten i banken och darigenom en del av bankens finansiering.

Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till intakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
inkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till intakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
exkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

Syftet ar att tydliggora hur stora kreditforlusterna ar i forhallande till utlaningen. | de kvartalsvisa nyckeltalen har
kvartalets resultatutfall omréknats till helarsvarde for att ge ett jamforbart nyckeltal for perioden.

Syftet ar att visa hur stor andel av utlaningen som beddms besté av kreditforsamrade tillgangar och som
banken inte har gjort reserveringar for.

Syftet ar att visa bankens avkastning pa eget kapital vilket ar ett matt pa bankens l[dnsamhet.

2018 2017 2017 2018 2017
Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 4 Jan-mar Helar

Foréndring utléning 1107 67 869 1107 1970
Ingaende balans utlaning 68 488 66 518 67 927 68 488 66 485
Utlaningsokning, % 1,6 01 1,3 1,6 3,0
Rantenetto uppréknat pa helar 802 742 799 802 799
Genomshnittlig utlaning 67 963 66 172 67 351 67 963 67 351
Réntemarginal, rullande 12 manader, % 1,18 1,12 1,19 1,18 1,19
Forandring inlaning 327 315 132 327 944
Ingéende balans in- och upplaning 12 675 11731 12 543 12 675 11731
Inléningsékning, % 2,6 2,7 1,1 2,6 0,1
Kostnader fore kreditforluster -106 -90 -109 -106 -402
Summardrelseintakter 204 153 205 204 754
K/I-talinklusive fi iell ktioner 0,52 0,59 0,53 0,52 0,53
Kostnader fore kreditforluster -106 -90 -109 -106 -402
Summardrelseintakter ex finansiella transaktioner 189 186 209 189 802
K/I-tal exklusive fi iell ki 0,56 0,48 0,52 0,56 0,50
Kreditforluster netto uppraknat pa helar 19 7 -19 19 -12
Genomsnittlig utlaning 67 963 66 552 67 351 67 963 67 351
Kreditforlustniva, %? - - 0,03 - 0,02
Kreditforsamrade tillgangar brutto 612 708" 612 708"
Avgér gjordareserveringar pa kreditférsdmrade tillgangar -60 =71 -60 =71
Kreditférsémrade tillgangar netto 552 637" 552 637"
Utlaning till allmanheten 69 596 68 520" 69 596 68 520"
Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som andel av utlaning, % 0,79 0,93" 0,79 0,93
Resultat efter skatt 256
Genomsnittligt eget kapital 5426
Réntabilitet pa eget kapital, % 4,7

" Avser utfall per 1januari 2018, efter évergéng till IFRS 9.

2 Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.
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Informationstillfallen 2018

Landshypotek Banks rapporter kan hdmtas pa:

Landshypotek.se/om-landshypotek

Delarsrapport kvartal 2 20juli 2018

Delarsrapport kvartal 3 25 oktober 2018

For ytterligare information

Tomas Uddin
Marknads- och kommunikationschef
070-29924 08

Per Lindblad VD Landshypotek Bank
Nas via Tomas Uddin

Fredrik Sandberg
CFO
Nas via Tomas Uddin

Landshypotek Bank AB (publ)

Org.nr 556500-2762
Box 14092

104 41 Stockholm
www.landshypotek.se
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